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Abstract
Objectives of this study are to investigate the extent and level of

environmental disclosures on annual reports of listed companies in the Stock
Exchange of Thailand, and to examine the relationship between corporate
governance and the level of environmental disclosures. Population used in this
study is listed companies in the Stock Exchange of Thailand. 80 firms are used as
the samples in the study. Descriptive analysis, and multiple regression model are
used to analyze the data. As the results, the most common environmental disclosures
are biodiversity following by emissions, wastewater, and waste. On the other hand,
topic of environmental spending and investment is the less common disclosures
on Thai annual reports. During 2011 to 2013, there is an increase of environmental
disclosures. Moreover, there is a positive relationship between  size  of committee,
proportion of independent committee, type of industry and the level of environmental
disclosures.
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1. ∫∑π”
ªí®®ÿ∫—π∑—Ë«‚≈°μà“ß„Àâ§«“¡ ”§—≠μàÕ°“√√—°…“ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ¥â«¬μ√–Àπ—°«à“¡πÿ…¬åμâÕß

æ÷Ëßæ“∑√—æ¬“°√∏√√¡™“μ‘·≈– ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π°“√¥”√ß™’«‘μ ‰¡à«à“®–‡ªìπªí®®—¬ ’Ë ´÷Ëß‰¥â·°à Õ“À“√
‡§√◊ËÕßπÿàßÀà¡ ¬“√—°…“‚√§ ·≈–∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬ ·μà®“°°“√‡æ‘Ë¡¢÷Èπ¢Õßª√–™“°√‚≈°·≈–Õ—μ√“°“√‡μ‘∫‚μ
∑“ß‡»√…∞°‘®Õ¬à“ß√«¥‡√Á«‰¥â àßº≈μàÕ§«“¡μâÕß°“√„™â∑√—æ¬“°√∏√√¡™“μ‘∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ∑”„Àâ∑√—æ¬“°√
∑’Ë¡’Õ¬ŸàÕ¬à“ß®”°—¥≈¥®”π«π≈ßÕ¬à“ß√«¥‡√Á« ·≈– àßº≈„Àâ‡°‘¥ªí≠À“°“√¢“¥·§≈π∑√—æ¬“°√·≈–
ªí≠À“¡≈æ‘… ‘Ëß·«¥≈âÕ¡μà“ßÊ μ“¡¡“ ´÷Ëß‡¡◊ËÕ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡∂Ÿ°∑”≈“¬ ∑ÿπ∑“ß∏√√¡™“μ‘∑’Ë‡ªìπæ◊Èπ∞“π
¢Õß°“√‡μ‘∫‚μ·≈–°“√¥”√ß™’«‘μ¢Õß¡πÿ…¬å°Á®–∂Ÿ°∑”≈“¬≈ß‰ª¥â«¬ ‚¥¬‡©æ“–Õ¬à“ß¬‘Ëß¿“§∏ÿ√°‘®∑’Ë∂◊Õ
‰¥â«à“‡ªìπÀπà«¬ß“π∑’Ë„™â∑√—æ¬“°√∏√√¡™“μ‘·≈– ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„πª√‘¡“≥¡“°∑’Ë ÿ¥ ÷́Ëß®–‡ÀÁπ‰¥â®“°
√“¬ß“π§«“¡μâÕß°“√„™âæ≈—ßß“π¢Õßª√–‡∑»„πªï æ.». 2557 ‚¥¬§“¥«à“§«“¡μâÕß°“√æ≈—ßß“π‡™‘ß
æ“≥‘™¬å¢—Èπμâπ®–Õ¬Ÿà∑’Ë√–¥—∫ 2,055 ‡∑’¬∫‡∑à“æ—π∫“√å‡√≈πÈ”¡—π¥‘∫μàÕ«—π ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ®“°ªï æ.». 2556
√âÕ¬≈– 2.5 ¿“§∏ÿ√°‘®®÷ß∂Ÿ°¡Õß«à“‡ªìπÀπà«¬∑’ËÕ“®∑”≈“¬∑√—æ¬“°√∏√√¡™“μ‘¡“°∑’Ë ÿ¥ ®÷ß∑”„Àâ
Àπà«¬ß“πμà“ßÊ ‰¥âÀ—π¡“„Àâ§«“¡ ”§—≠°—∫°“√®—¥°“√·≈–°“√Õπÿ√—°…å∑√—æ¬“°√∏√√¡™“μ‘·≈–
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¡“°¢÷Èπ ‚¥¬°“√°√–μÿâπ„Àâ¿“§∏ÿ√°‘®À—π¡“„ à„®·≈–„Àâ§«“¡ ”§—≠μàÕªí≠À“¥—ß°≈à“«Õ’°∑—Èß
∑”„Àâ‡°‘¥·√ßº≈—°¥—π„Àâ¡’‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π°“√®—¥°“√ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¢ÕßÕß§å°√ ‡æ◊ËÕ„Àâ™ÿ¡™πÀ√◊Õ
Õß§å°√Õ◊ËπÊ ‰¥â√—∫√Ÿâ∂÷ßªí≠À“·≈–º≈°√–∑∫∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ®“°°“√¥”‡π‘π°‘®°“√ √«¡∂÷ß·π«∑“ß·≈–
π‚¬∫“¬°“√®—¥°“√ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¢ÕßÕß§å°√ ´÷Ëß°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥—ß°≈à“«„π¿“§∏ÿ√°‘®μâÕß°“√„Àâ‡ÀÁπ
§«“¡‚ª√àß„  Õ¥§≈âÕß°—∫À≈—°°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√∑’Ë¥’ ‚¥¬¡’À≈—°°“√ ”§—≠ §◊Õ °“√∫√‘À“√®—¥°“√
∫√‘…—∑∑’Ë¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ ‚ª√àß„  μ√«® Õ∫‰¥â ·≈–§”π÷ß∂÷ßºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬∑ÿ°ΩÉ“¬

°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„πª√–‡∑»‰∑¬¬—ß§ß‡ªìπ°“√‡ªî¥‡º¬·∫∫ ¡—§√„®‡æ√“–
‰¡à¡’°ÆÀ¡“¬√—∫√Õß°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‚¥¬∫√‘…—∑ (¡—∑π™—¬  ÿ∑∏‘æ—π∏ÿå, 2555) Õ’°∑—Èß¬—ß‰¡à¡’√Ÿª·∫∫
·π«∑“ß„π°“√®—¥∑”∑’Ë°”Àπ¥‰«âÕ¬à“ß™—¥‡®π (æƒ°…“ æ÷Ëß®‘μμåª√–‰æ, 2551) ∑”„Àâ‰¡à∑√“∫∂÷ß¢Õ∫‡¢μ
‡π◊ÈÕÀ“·≈–ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ (¡—∑π™—¬  ÿ∑∏‘æ—π∏ÿå, 2555) ®“°º≈°“√»÷°…“¢Õß
Center for International Financial Analysis & Research (1995) √–∫ÿ«à“°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈„π
√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π¢Õßª√–‡∑»‰∑¬‰¡à‡æ’¬ßæÕ∑’Ë®– –∑âÕπ§«“¡‡ªìπ®√‘ß„π “¬μ“¢Õß™“«‚≈° ´÷Ëß
· ¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“ ¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‰¡à‡æ’¬ßæÕμàÕ°“√«‘‡§√“–Àå∑“ß°“√‡ß‘π ª√–°Õ∫°—∫º≈°“√»÷°…“¢Õß
Standard & Poorûs & the National University of Singapore (2004) ∑’Ë √ÿª«à“ 50 ∫√‘…—∑
®¥∑–‡∫’¬π¢π“¥„À≠à„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬μâÕß¡’°“√ª√—∫ª√ÿß§«“¡‚ª√àß„ ·≈–
°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈„π√“¬ß“πª√–®”ªï (®—°√«ÿ≤‘ ™Õ∫æ‘‡™’¬√, 2552) °“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ à«π„À≠àπ‘¬¡
‡ªî¥‡º¬Õ¬Ÿà„πÀ—«¢âÕ°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√ (≥‘™«√√≥ «‘™—¬¥‘…∞ ‰æ∫Ÿ≈¬å º®ß«ß»å ·≈–»»‘«‘¡≈ ¡’Õ”æ≈, 2555)
πÕ°®“°π’È ®“°°“√»÷°…“¢Õß Jelatianranat (2000) æ∫«à“∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πª√–‡∑»‰∑¬∑’Ë∂Ÿ°
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∫√‘À“√‚¥¬√–∫∫§√Õ∫§√—« ‚¥¬Õ”π“®°“√§«∫§ÿ¡Õ¬Ÿà¿“¬„μâºŸâ∂◊ÕÀÿâπ√“¬„À≠à‰¡à°’Ë√“¬ ÷́Ëß¡’ª√–∏“π
‡®â“Àπâ“∑’Ë∫√‘À“√·≈–ª√–∏“π‡®â“Àπâ“∑’Ë∫√‘À“√ΩÉ“¬°“√‡ß‘π ‡ªìπºŸâ∂◊ÕÀÿâπ√“¬„À≠àÀ√◊Õμ—«·∑πºŸâ∂◊ÕÀÿâπ
√“¬„À≠à‰¡à ¡—§√„®„π°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈Õ¬à“ß‡μÁ¡∑’Ë¥—ß∑’Ëπ—°≈ß∑ÿπ„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å§“¥À«—ß‰«â
Õ’°∑—Èß≈—°…≥–‡©æ“–°‘®°“√·μà≈–°‘®°“√°Á‡ªìπÕ’°ªí®®—¬Àπ÷Ëß∑’Ë∑”„Àâ°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
·μ°μà“ß°—πÕÕ°‰ª ‰¡à«à“®–‡ªìπ¢π“¥¢Õß°‘®°“√ Õ“¬ÿ¢Õß°‘®°“√ ª√–‡¿∑Õÿμ “À°√√¡∑’Ë·μ°μà“ß°—π
À√◊Õª√–‡¿∑ºŸâ Õ∫∫—≠™’∑’Ëμà“ß°—π ®“°ªí≠À“¢Õß°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡μà“ßÊ ∑”„ÀâºŸâ«‘®—¬
 π„®»÷°…“‡°’Ë¬«°—∫≈—°…≥–·≈–ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑
®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ·≈–§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√°—∫
ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å
·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ Õ’°∑—ÈßÕ‘∑∏‘æ≈¢Õß≈—°…≥–‡©æ“–°‘®°“√∫π§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈
°‘®°“√°—∫ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„π
μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ‚¥¬°“√»÷°…“§√—Èßπ’È¡’§”∂“¡°“√«‘®—¬∑’Ë ”§—≠ “¡§”∂“¡ §◊Õ ∫√‘…—∑
®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï„π
≈—°…≥–„¥·≈–¡’ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬‡∑à“‰À√à °“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√¡’§«“¡ —¡æ—π∏å°—∫ª√‘¡“≥°“√
‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈„π√“¬ß“πª√–®”ªïÀ√◊Õ‰¡à ·≈–≈—°…≥–‡©æ“–°‘®°“√¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕ§«“¡ —¡æ—π∏å
√–À«à“ß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√·≈–°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑®¥
∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åÀ√◊Õ‰¡à

2. ∑ƒ…Æ’∑’Ë „™â „π°“√«‘®—¬
°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ à«π„À≠à‡°‘¥®“°·√ßº≈—°¥—π®“°ºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬À√◊ÕºŸâ∑’Ë

‡°’Ë¬«¢âÕß ‡π◊ËÕß®“°∫ÿ§§≈°≈ÿà¡¥—ß°≈à“«μâÕß°“√∑√“∫¢âÕ¡Ÿ≈∑—Èß∑’Ë‡ªìπμ—«‡ß‘π·≈–‰¡à„™àμ—«‡ß‘π ´÷Ëß°“√
‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡π—Èπ°Á‡ªìπ à«πÀπ÷Ëß¢Õß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√ ¥—ßπ—Èπ„π°“√»÷°…“Õ‘∑∏‘æ≈
¢Õß≈—°…≥–‡©æ“–°‘®°“√∫π§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√°—∫°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï Õ“®¡’∑ƒ…Æ’∑’Ë “¡“√∂„™â∑¥ Õ∫ß“π«‘®—¬‰¥âÀ≈“¬∑ƒ…Æ’ ·μà®“°°“√
∑∫∑«π«√√≥°√√¡„πÕ¥’μ∑”„ÀâºŸâ«‘®—¬æ∫«à“ ∑ƒ…Æ’∑’Ë‡À¡“– ¡°—∫°“√»÷°…“„π§√—Èßπ’È§◊Õ ∑ƒ…Æ’§«“¡
™Õ∫∏√√¡À√◊Õ∑ƒ…Æ’™Õ∫¥â«¬°ÆÀ¡“¬ (Legitimacy Theory) ∑ƒ…Æ’ºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬ (Stakeholder
Theory) ·≈–∑ƒ…Æ’μ—«·∑π (Agency Theory) ‚¥¬¡’√“¬≈–‡Õ’¬¥¥—ßπ’È
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2.1  ∑ƒ…Æ’§«“¡™Õ∫∏√√¡À√◊Õ∑ƒ…Æ’™Õ∫¥â«¬°ÆÀ¡“¬ (Legitimacy Theory)

∑ƒ…Æ’§«“¡™Õ∫∏√√¡‡ªìπ°“√Õ∏‘∫“¬∂÷ßÕ”π“®„π°“√„™âª√–‚¬™πå®“°∑√—æ¬“°√∏√√¡™“μ‘
·≈–∑√—æ¬“°√∫ÿ§§≈¢Õß∫√‘…—∑ ”À√—∫°“√¥”‡π‘π∏ÿ√°‘®«à“·∑â∑’Ë®√‘ß·≈â«∫√‘…—∑‰¥â√—∫ ‘∑∏‘·≈–Õ”π“®π—Èπ
¡“®“° —ß§¡„π≈—°…≥–∑’Ë‡ªìπ„∫Õπÿ≠“μ™—Ë«§√“«¿“¬„μâ‡ß◊ËÕπ‰¢ „π°“√¥”‡π‘π∏ÿ√°‘®¢Õß∫√‘…—∑μâÕßμ√ß
μ“¡§«“¡§“¥À«—ß¢Õß —ß§¡‚¥¬√«¡ ‡™àπ  ‘π§â“·≈–∫√‘°“√ “¡“√∂μÕ∫ πÕß§«“¡μâÕß°“√„Àâ·°à
 —ß§¡‰¥âÀ√◊Õ‰¡à ‚¥¬ Legitimacy Theory ¢Õß Suchman (1995) ‰¥â°≈à“««à“§«“¡™Õ∫∏√√¡
§◊Õ ç≈—°…≥–À√◊Õ°“√°√–∑”∑’Ë®– √â“ß§«“¡æÕ„®π—Èπ®–μâÕßÕ¬Ÿà¿“¬„μâ°“√°√–∑”∑’Ë™Õ∫¥â«¬
°ÆÀ¡“¬é Cormier ·≈– Gordon (2001) °≈à“««à“Õß§å°√π—Èπ¡’ —≠≠“À√◊Õ¢âÕμ°≈ß°—∫ —ß§¡ ÷́Ëß
Õß§å°√μâÕß¥”‡π‘π°“√„Àâ ”‡√Á®‚¥¬«‘∏’°“√∑’Ë™Õ∫¥â«¬°ÆÀ¡“¬Õ—π®–π”¡“ ÷́Ëß§«“¡ Õ¥§≈âÕß·≈–
§«“¡‡¢â“„®°—π√–À«à“ßÕß§å°√·≈– —ß§¡

∑ƒ…Æ’§«“¡™Õ∫∏√√¡À√◊Õ∑ƒ…Æ’™Õ∫¥â«¬°ÆÀ¡“¬∂Ÿ°π”¡“Õ∏‘∫“¬§«“¡ —¡æ—π∏å¢Õß
Õß§å°√∑’ËμâÕß°“√Õ¬Ÿà√Õ¥μàÕ‰ª„π —ß§¡°Á®–æ¬“¬“¡‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈μà“ßÊ ‚¥¬ ¡—§√„®·≈–®–μâÕß
°√–∑”„Àâ∂Ÿ°μâÕßμ“¡°ÆÀ¡“¬‡æ◊ËÕæ‘ Ÿ®πå„Àâ —ß§¡‡ÀÁπ«à“Õß§å°√‡ªìπæ≈‡¡◊Õß∑’Ë¥’ ‡æ◊ËÕ®–‡ªìπÀ≈—°
ª√–°—π«à“Õß§å°√®–Õ¬Ÿà√Õ¥μàÕ‰ª„π —ß§¡ (Guthrie and Parker, 1989; Mohamed, Junaid, Ho,
and Krishnan, 2014)

¥—ßπ—Èπ∑ƒ…Æ’§«“¡™Õ∫∏√√¡À√◊Õ∑ƒ…Æ’™Õ∫¥â«¬°ÆÀ¡“¬®÷ß∂Ÿ°π”¡“„™â„π°“√»÷°…“ ‡æ◊ËÕ
Õ∏‘∫“¬∂÷ß≈—°…≥–·≈–ª√‘¡“≥„π°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¢Õß∫√‘…—∑ μ“¡¢âÕ°”Àπ¥„π°“√‡ªî¥
‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈·≈–§«“¡‚ª√àß„ ¢Õß°‘®°“√„πÀ≈—°°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„π
μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ªï æ.». 2555 ÷́Ëß —ß§¡‡√’¬°√âÕß§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫¢ÕßÕß§å°√„π
¥â“π°“√¥”‡π‘π∏ÿ√°‘®∑’Ë‡§“√æμàÕ°ÆÀ¡“¬∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß μ≈Õ¥®π°“√¥”‡π‘π∏ÿ√°‘®∑’Ëμ√ß‰ªμ√ß¡“‰¡à‡Õ“
√—¥‡Õ“‡ª√’¬∫ —ß§¡

2.2  ∑ƒ…Æ’ºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬ (Stakeholder Theory)

Freeman (1984) Õ∏‘∫“¬«à“ ºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬∂◊Õ‡ªìπμ—«·∑π∑’Ë¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕ°‘®°√√¡∑’Ë ”§—≠
¢ÕßÕß§å°√ ºŸâ∫√‘À“√μâÕß √â“ß§«“¡æ÷ßæÕ„®„Àâ°—∫ºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬ ÷́ËßºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬¢ÕßÕß§å°√
ª√–°Õ∫¥â«¬ ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ æπ—°ß“π ≈Ÿ°§â“ ºŸâ¢“¬ ‘π§â“ §Ÿà·¢àß¢—π ¿“§√—∞ ™ÿ¡™π·≈– —ß§¡ À√◊Õ
·¡â°√–∑—Ëß°≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡À√◊Õ√—∞∫“≈μà“ßª√–‡∑» ÷́Ëß√«¡‰ª∂÷ßÕπ“§μ∑’ËÕß§å°√®–μâÕß∑”°“√μ‘¥μàÕ
Õß§å°√¡’·π«‚πâ¡∑’Ë®–μÕ∫ πÕß§«“¡μâÕß°“√¢ÕßºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬Õ¬à“ßμàÕ‡π◊ËÕß ´÷Ëß àßº≈°√–∑∫μàÕ
°“√¥”‡π‘πß“π¢ÕßÕß§å°√·≈–π‚¬∫“¬°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ (Hasnas, 1998) ‡æ√“–°“√∑’ËÕß§å°√®–
 “¡“√∂¥”√ßÕ¬Ÿà‰¥â ¡’§«“¡‡®√‘≠°â“«Àπâ“ À√◊Õπ”‰ª Ÿà°“√ª√—∫ª√ÿß ≈à¡ ≈“¬ ∂◊Õ‡ªìπ§«“¡™Õ∫∏√√¡



 ‘√’π“Ø π“§‡≈‘» ·≈–¡—∑π™—¬  ÿ∑∏‘æ—π∏ÿå / Õ‘∑∏‘æ≈¢Õß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√μàÕ°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡....
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¢ÕßºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬¢ÕßÕß§å°√ ÷́Ëß‡ªìπºŸâ°”Àπ¥π—Ëπ‡Õß ∑ƒ…Æ’‡°’Ë¬«°—∫ºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬π’È¡’°“√‡™◊ËÕ¡‚¬ß
Õ¬à“ß‡Àπ’¬«·πàπ°—∫‡√◊ËÕß¢Õß§«“¡™Õ∫∏√√¡ ‚¥¬¡ÿ¡¡Õß®“°·π«§‘¥π’È¡ÿàß‰ª¬—ßπ‚¬∫“¬¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë
 √â“ßº≈°√–∑∫„Àâ‡°‘¥·°àºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫∫√‘…—∑ ‚¥¬∫√‘…—∑¡’¿“√–√—∫º‘¥™Õ∫∑’Ë®–μâÕß
μÕ∫ πÕß§«“¡μâÕß°“√„Àâ·°à°≈ÿà¡ºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬¢Õßμπ‡ÕßÀ√◊ÕÕ’°π—¬Àπ÷Ëß·π«§‘¥π’È‡ªìπ‡√◊ËÕß¢Õß
°“√®—¥°“√ºŸâ∑’Ë¡’ à«π‰¥â‡ ’¬¢Õß∫√‘…—∑ ‚¥¬æ‘®“√≥“∂÷ß§«“¡μâÕß°“√§«“¡ π„®·≈–º≈°√–∑∫∑’Ë‡°‘¥
¢÷Èπ®“°π‚¬∫“¬·≈–°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß∫√‘…—∑‡æ√“–°“√∑’Ë∫√‘…—∑®– “¡“√∂¥”√ßÕ¬Ÿà ‡®√‘≠°â“«Àπâ“
·≈–≈à¡ ≈“¬∂◊Õ‡ªìπ§«“¡™Õ∫∏√√¡¢ÕßºŸâ∑’Ë¡’ à«π‰¥â‡ ’¬°—∫∫√‘…—∑‡ªìπºŸâ°”Àπ¥ (Õπ—πμ™—¬ ¬Ÿ√ª√–∂¡,
2550)

∑ƒ…Æ’ºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬∂Ÿ°π”¡“„™âÕ∏‘∫“¬°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï
¢Õß∫√‘…—∑«à“Õ‘∑∏‘æ≈¢ÕßºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬„πª√–‡∑»‰∑¬¡’·√ßº≈—°¥—π„Àâ∫√‘…—∑μâÕß‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈μ“¡
§«“¡ ¡—§√„®‰¥â‡™àπ°—π (¡—∑π™—¬  ÿ∑∏‘æ—π∏ÿå, 2555) ´÷Ëß Õ¥§≈âÕß°—∫ß“π«‘®—¬¢Õßæ—™√“¿√≥å ™¥™âÕ¬
(2557) ∑’Ëæ∫«à“ ∫∑∫“∑¢Õß°≈ÿà¡ºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬ “¡“√∂‡√’¬°√âÕß„Àâ∫√‘…—∑®—¥∑”√“¬ß“π¢âÕ¡Ÿ≈°“√
æ—≤π“∑’Ë¬—Ëß¬◊π„πª√–‡∑»°”≈—ßæ—≤π“Õ¬à“ß‡™àπª√–‡∑»‰∑¬‰¥â

¥—ßπ—Èπ∑ƒ…Æ’ºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬ ®÷ß∂Ÿ°π”¡“„™â„π°“√»÷°…“§√—Èßπ’È ‡æ◊ËÕ‡ªìπ°“√Õ∏‘∫“¬∂÷ß°“√
°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√·≈–∑¥ Õ∫Õ‘∑∏‘æ≈¢Õß≈—°…≥–‡©æ“–°‘®°“√∫π§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß°“√°”°—∫
¥Ÿ·≈°‘®°“√°—∫°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥
À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ‡æ◊ËÕ· ¥ß„ÀâºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬‡ÀÁπ«à“∫√‘…—∑„Àâ§«“¡ ”§—≠μàÕ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
Õ¬à“ß®√‘ß®—ß ‚¥¬¡’π‚¬∫“¬°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥—ß°≈à“«μàÕºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬

2.3  ∑ƒ…Æ’μ—«·∑π (Agency Theory)

∑ƒ…Æ’μ—«·∑π„™âÕ∏‘∫“¬§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√·≈–°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ‚¥¬∑ƒ…Æ’¥—ß°≈à“«Õ∏‘∫“¬§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ßμ—«°“√·≈–μ—«·∑π¿“¬„μâ‡ß◊ËÕπ‰¢
À√◊Õ —≠≠“∑’Ë¡’μàÕ°—π (Jensen and Meckling, 1976) ‡¡◊ËÕμ—«°“√ ´÷ËßÀ¡“¬∂÷ß ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ «à“®â“ß
μ—«·∑π ÷́ËßÀ¡“¬∂÷ß ºŸâ∫√‘À“√ ¡“‡æ◊ËÕ∑”°“√∫√‘À“√®—¥°“√¿“¬„μâ«—μ∂ÿª√– ß§å∑’Ë¡ÿàß°àÕ„Àâ‡°‘¥¡Ÿ≈§à“
 Ÿß ÿ¥μàÕ°‘®°“√ Õ“∑‘ ¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡¢ÕßÕß§å°√ À√◊Õª√– ‘∑∏‘¿“æ„π°“√∑”ß“π¢ÕßÕß§å°√ ‡ªìπμâπ ‚¥¬
º≈®“°°“√¡ÿàß„Àâ‡°‘¥¡Ÿ≈§à“ Ÿß ÿ¥π—Èπ “¡“√∂ –∑âÕπ®“° ß∫°“√‡ß‘π √“¬ß“πª√–®”ªï À√◊Õ¢à“« “√Õ◊ËπÊ
∑’Ë‡º¬·æ√à Ÿà “∏“√≥™π

·μàªí≠À“Õ“®‡°‘¥¢÷Èπ®“°ºŸâ∫√‘À“√∑’ËÕ“®¡ÿàß· «ßÀ“ª√–‚¬™πå à«πμ—« À√◊Õ©«¬‚Õ°“ ®“°
Õ”π“®„π°“√μ—¥ ‘π„®∑’Ë¡’Õ¬Ÿà ¥—ßπ—Èπ°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈∑—Èß∑’Ë‡ªìπμ—«‡ß‘π·≈–‰¡à‡ªìπμ—«‡ß‘πÕ¬à“ß‡æ’¬ßæÕ
∑”„Àâ≈¥¢âÕ¢—¥·¬âß√–À«à“ßμ—«°“√ ·≈–μ—«·∑π‰¥â ·μà°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥—ß°≈à“«§«√¡“®“°°≈‰°¢Õß
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°“√°”°—∫¥Ÿ·≈∑’Ë¥’¢Õß°‘®°“√ ∑’Ë‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑’Ë™à«¬∑”„Àâ¢âÕ¡Ÿ≈μà“ßÊ ∑’Ë∂Ÿ°‡ªî¥‡º¬¡’§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ
·≈–∂Ÿ°μâÕß °“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√®÷ß∂Ÿ°„™â‡ªìπÀπ÷Ëß„π°≈‰°≈∑’Ë„™â·°âªí≠À“μ—«°“√-μ—«·∑π„π°“√
¥”‡π‘π°“√¢Õß°‘®°“√ ÷́Ëß‡ÀÁπ‰¥â®“°°“√¡’√–∫∫°“√§«∫§ÿ¡·≈–μ√«® Õ∫¥Ÿ·≈∑’Ë¥’®“°‚§√ß √â“ß¢Õß
§≥–°√√¡°“√μà“ßÊ ∑’Ë°‘®°“√‰¥â®—¥μ—Èß¢÷Èπ

3. °“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√
À≈—°°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√ ”À√—∫∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ªï

æ.». 2555 ‡√‘Ë¡μâπ®“°°“√æ—≤π“À≈—°°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√∑’Ë¥’„πªï æ.». 2549 ‡æ◊ËÕ°“√æ—≤π“„Àâ
‡∑’¬∫‡§’¬ß°—∫Õß§å°√‡æ◊ËÕ§«“¡√à«¡¡◊Õ∑“ß‡»√…∞°‘®·≈–°“√æ—≤π“ ‚¥¬‡ªìπ·π«∑“ß„Àâ∫√‘…—∑∂◊Õ
ªØ‘∫—μ‘Õ—π®–‡ªìπª√–‚¬™πåμàÕ°“√¥”‡π‘π∏ÿ√°‘®¢Õß∫√‘…—∑ ‡æ√“–‡ªìπ ‘Ëß∑’Ë· ¥ß„Àâ‡ÀÁπ∂÷ß¡“μ√∞“π°“√
®—¥°“√°‘®°“√∑’Ë¥’·≈–‡ªìπ ‘Ëß∑’Ëæ÷ß§“¥À«—ß®“°∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å ´÷Ëß¡’ à«π∑”„Àâ
∫√‘…—∑∑’Ë¡’À≈—°°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√π—Èπ‰¥â√—∫°“√¬Õ¡√—∫¡“°¢÷Èπ®“°∑—Èß„πª√–‡∑»·≈–√–À«à“ßª√–‡∑»
μ≈Õ¥®π‡ªìπ°“√ àß‡ √‘¡ √â“ß§«“¡‚ª√àß„ ·≈– √â“ßª√– ‘∑∏‘¿“æ¢ÕßΩÉ“¬®—¥°“√Õ—π®– √â“ß§«“¡
‡™◊ËÕ¡—Ëπ·°àºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬¢Õß°‘®°“√

§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑ §≥–°√√¡°“√μ√«® Õ∫ ·≈–‚§√ß √â“ß∫√‘…—∑∂◊Õ‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑’Ë
 ”§—≠ ”À√—∫À≈—°°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√ ‚¥¬¡’ß“π«‘®—¬∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√„πÕ¥’μ
¡“°¡“¬ ‡™àπ ∫ÿ≠±√‘°“ „®°√–®à“ß (2546) ‡∫≠®æ√ ‚¡°¢–‡«  (2551) ®—°√«ÿ≤‘ ™Õ∫æ‘‡™’¬√
(2552)  ‘∑∏√ ¿Ÿ¡‘«—≤πå (2553) ·≈–¡—∑π™—¬  ÿ∑∏‘æ—π∏ÿå (2555) μ—«™’È«—¥∑’Ë„™â„πß“π«‘®—¬„πÕ¥’μ¢Õß
≈—°…≥–§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑ Õ“∑‘ ¢π“¥¢Õß§≥–°√√¡°“√ §«“¡Õ‘ √–¢Õß§≥–°√√¡°“√
 —¥ à«π¢Õß§≥–°√√¡°“√‡æ»À≠‘ß ·≈–®”π«π§√—Èß¢Õß°“√ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√  à«π≈—°…≥–¢Õß
§≥–°√√¡°“√μ√«® Õ∫ μ—«™’È«—¥∑’Ë‰¥â√—∫§«“¡π‘¬¡ ‡™àπ  —¥ à«π§«“¡‡ªìπÕ‘ √–¢Õß§≥–°√√¡°“√
μ√«® Õ∫  —¥ à«π§«“¡‡ªìπÕ‘ √–¢Õß§≥–°√√¡°“√μ√«® Õ∫¥â“π°“√∫—≠™’·≈–°“√‡ß‘π ·≈–
®”π«π§√—Èß¢Õß°“√ª√–™ÿ¡¢Õß§≥–°√√¡°“√μ√«® Õ∫ ·≈–μ—«™’È«—¥‡°’Ë¬«°—∫≈—°…≥–‚§√ß √â“ß∫√‘…—∑
Õ“∑‘  —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬¿“§√—∞  —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬§√Õ∫§√—«  —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬ºŸâ∫√‘À“√
·≈– —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬™“«μà“ß™“μ‘ ‡ªìπμâπ



 ‘√’π“Ø π“§‡≈‘» ·≈–¡—∑π™—¬  ÿ∑∏‘æ—π∏ÿå / Õ‘∑∏‘æ≈¢Õß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√μàÕ°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡....
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4. ∑∫∑«π«√√≥°√√¡·≈– ¡¡μ‘∞“π°“√«‘®—¬
«—μ∂ÿª√– ß§åÀ≈—°¢Õß°“√»÷°…“§√—Èßπ’È §◊Õ°“√∑¥ Õ∫Õ‘∑∏‘æ≈¢Õß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√μàÕ

ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬
‚¥¬ªí®®—¬À≈—°¢Õß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√ª√–°Õ∫¥â«¬ 3  à«π §◊Õ ≈—°…≥–§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑
≈—°…≥–§≥–°√√¡°“√μ√«® Õ∫ ·≈–≈—°…≥–‚§√ß √â“ß¢Õß∫√‘…—∑ ´÷Ëß‰¥â∑”°“√∑∫∑«π«√√≥°√√¡
·≈–·∫àßμ“¡ ¡¡μ‘∞“π ¥—ßπ’È

4.1  ≈—°…≥–§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑

4.1.1 ¢π“¥¢Õß§≥–°√√¡°“√

®“°°“√»÷°…“ß“π«‘®—¬¢Õß Buniamin Alrazi Johari ·≈– Rahman (2008) Mohamed
·≈–§≥– (2014) ·≈– ‘∑∏√ ¿Ÿ¡‘«—≤πå (2553) æ∫«à“ ¢π“¥¢Õß§≥–°√√¡°“√¡’§«“¡ —¡æ—π∏å„π
‡™‘ß∫«°°—∫°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ÷́Ëß∫àß∫Õ°«à“°“√μ—¥ ‘π„®¢Õß§≥–°√√¡°“√¡’º≈μàÕ°“√
‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ √«¡∑—Èß°“√»÷°…“¢Õß ®—°√«ÿ≤‘ ™Õ∫æ‘‡™’¬√ (2552) æ∫«à“ ¢π“¥¢Õß
§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑∑’Ë„À≠à°«à“ ¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕ°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫ —ß§¡Õ¬Ÿà„π√–¥—∫ Ÿß°«à“
∫√‘…—∑∑’Ë¡’¢π“¥¢Õß§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑∑’Ë‡≈Á°°«à“ ´÷Ëß§â“π°—∫ß“π«‘®—¬¢Õß Haniffa ·≈–
Cooke (2002) ·≈– Evans (2004)  à«π Eng ·≈– Mak (2003) ·≈– Akhtaruddin ·≈–
Haron (2010) æ∫«à“ ¢π“¥§≥–°√√¡°“√ ¡’§«“¡ —¡æ—π∏å„π√–¥—∫μË”°—∫√–¥—∫°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
‚¥¬ ¡—§√„® ¥—ßπ—Èπ„π°“√»÷°…“§√—Èßπ’È®÷ßμ—Èß ¡¡μ‘∞“π«à“

H1: ¢π“¥¢Õß§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°°—∫ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

4.1.2 §«“¡‡ªìπÕ‘ √–¢Õß§≥–°√√¡°“√

®“°°“√»÷°…“ß“π«‘®—¬¢Õß  ‘∑∏√ ¿Ÿ¡‘«—≤πå (2553) æ∫«à“ °“√·¬°°—π¢Õßª√–∏“π
·≈–°√√¡°“√ºŸâ®—¥°“√„À≠à¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°Õ¬à“ß¡’π—¬ ”§—≠μàÕ°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‚¥¬
 ¡—§√„®¢Õß∫√‘…—∑ ÷́Ëß Õ¥§≈âÕß°—∫·π«ªØ‘∫—μ‘∑’Ë¥’¢Õß‚§√ß √â“ß§≥–°√√¡°“√ ¢âÕ 1.6 ∑’Ë°≈à“««à“
§«√·¬°∫ÿ§§≈∑’Ë¥”√ßμ”·Àπàßª√–∏“π°√√¡°“√ÕÕ°®“°∫ÿ§§≈∑’Ë¥”√ßμ”·Àπàß°√√¡°“√ºŸâ®—¥°“√
‡æ◊ËÕ‰¡à„Àâ§π„¥§πÀπ÷Ëß¡’Õ”π“®‚¥¬‰¡à®”°—¥ (μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬, 2555) „π°“√‡Õ◊ÈÕ
ª√–‚¬™πå„Àâ·°àºŸâ∫√‘À“√·∑π∑’Ë®–‡ªìπ°“√∑”‡æ◊ËÕª√–‚¬™πå¢ÕßºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬∑ÿ°°≈ÿà¡ (Berg and
Smith, 1978) Õ’°∑—Èß¬—ß àßº≈„Àâ‰¡à¡’°“√°√–μÿâπ„Àâ¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‡æ‘Ë¡¢÷Èπ πÕ°®“°π’È Vafeas
·≈– Theodorou (1998) æ∫«à“ ∫√‘…—∑∑’Ë‰¥â¡’°“√·μàßμ—Èß°√√¡°“√∑’Ë‡ªìπÕ‘ √–· ¥ß∂÷ß°“√¬Õ¡√—∫
°√√¡°“√∑’Ë‡ªìπÕ‘ √– ¡’ª√– ∫°“√≥å·≈–§«“¡‡™’Ë¬«™“≠„π°“√μ—¥ ‘π„®‡°’Ë¬«°—∫°“√¥”‡π‘π∏ÿ√°‘®



 ‘√’π“Ø π“§‡≈‘» ·≈–¡—∑π™—¬  ÿ∑∏‘æ—π∏ÿå / Õ‘∑∏‘æ≈¢Õß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√μàÕ°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡....

9... ®ÿÃ“≈ß°√≥å∏ÿ√°‘®ª√‘∑—»πå ªï∑’Ë 38 ©.149 °√°Æ“§¡-°—π¬“¬π 59

¢Õß∫√‘…—∑ ¥—ßπ—Èπ°√√¡°“√∑’Ë‡ªìπÕ‘ √–®÷ß‡ªìπºŸâ∑’Ë· «ßÀ“¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë¡’§ÿ≥¿“æ‡æ◊ËÕ°“√μ—¥ ‘π„®·≈–¡’°“√
‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈®”π«π¡“°∑’Ë· ¥ß∂÷ßº≈ß“π®“°°“√ªØ‘∫—μ‘Àπâ“∑’Ë·≈–§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫μ“¡∑’Ëæ«°‡¢“‰¥â
∑”‰ª‡æ◊ËÕ∫√‘…—∑ (Fama and Jensen, 1983) ·μàÕ¬à“ß‰√°Áμ“¡ Ho ·≈– Wong (2001) ·π–π”
«à“°“√¡’ —¥ à«π¢Õß§≥–°√√¡°“√∑’Ë‡ªìπÕ‘ √– Ÿß°«à“‡À¡◊Õπ°—∫‡ªìπ°“√‡æ‘Ë¡°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
¿“§ ¡—§√„®¢Õß∫√‘…—∑·≈– Mohamed ·≈–§≥– (2014) æ∫«à“°“√¥”√ßμ”·Àπàßª√–∏“π°√√¡°“√
·≈–°√√¡°“√ºŸâ®—¥°“√„À≠à ‚¥¬∫ÿ§§≈§π‡¥’¬«°—π¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°°—∫°“√√“¬ß“π°“√æ—≤π“
Õ¬à“ß¬—Ëß¬◊π·≈–°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‚¥¬ ¡—§√„® (Chau and Gray, 2010) ®“°°“√»÷°…“¥—ß°≈à“«
®÷ßμ—Èß ¡¡μ‘∞“π«à“

H2: §«“¡‡ªìπÕ‘ √–¢Õß§≥–°√√¡°“√∑’Ëª√–∏“π°√√¡°“√·≈–°√√¡°“√ºŸâ®—¥°“√„À≠à
‰¡à‡ªìπ∫ÿ§§≈§π‡¥’¬«°—π¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°°—∫ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“π
ª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

4.1.3  —¥ à«π¢Õß§≥–°√√¡°“√Õ‘ √–

®“°°“√»÷°…“ß“π«‘®—¬¢Õß∫ÿ≠±√‘°“ „®°√–®à“ß (2546) æ∫«à“ ‚§√ß √â“ß°√√¡°“√Õ‘ √–
‡ªìπªí®®—¬∑’Ë¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°°—∫√–¥—∫°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‡π◊ËÕß®“°§≥–°√√¡°“√Õ‘ √–¡’Õ”π“®
§«∫§ÿ¡·≈–μ√«® Õ∫√“¬ß“πμà“ßÊ ∑”„Àâ∫√‘…—∑¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‚¥¬ ¡—§√„®‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ´÷Ëß àßº≈μàÕ
ºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬·≈–ª√–™“™π‚¥¬∑—Ë«‰ª„π°“√√—∫√Ÿâ¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ( ‘∑∏√ ¿Ÿ¡‘«—≤πå, 2553)
´÷Ëß Õ¥§≈âÕß°—∫ß“π«‘®—¬¢Õß Balachandran ·≈– Bliss (2004) ·≈– Chen ·≈– Jaggi (2000)
∑’Ëæ∫«à“ §≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑§«√ª√–°Õ∫¥â«¬ °√√¡°“√∑’Ë‡ªìπÕ‘ √–„π®”π«π∑’Ë‡æ’¬ßæÕ∑’Ë®– “¡“√∂
 √â“ß°≈‰°‡æ◊ËÕ∂à«ß¥ÿ≈Õ”π“®¿“¬„π§≥–°√√¡°“√¢Õß∫√‘…—∑ ‰¡à„Àâ∫ÿ§§≈„¥À√◊Õ°≈ÿà¡∫ÿ§§≈„¥¡’
Õ”π“®‡Àπ◊Õ°“√μ—¥ ‘π„®¢Õß§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑ ·≈–∑”„Àâ°√√¡°“√∑ÿ°§π “¡“√∂· ¥ß§«“¡‡ÀÁπ
‰¥âÕ¬à“ßÕ‘ √– ‚¥¬§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑§«√ª√–°Õ∫¥â«¬°√√¡°“√∑’Ë‡ªìπÕ‘ √–Õ¬à“ßπâÕ¬ 1 „π 3
¢Õß®”π«π§≥–°√√¡°“√∑—Èß§≥– ·≈–¡’®”π«π°√√¡°“√∑’Ë‡ªìπÕ‘ √–Õ¬à“ßπâÕ¬ 3 §π ®“°°“√»÷°…“
¥—ß°≈à“«®÷ßμ—Èß ¡¡μ‘∞“π«à“

H3:  —¥ à«π¢Õß§≥–°√√¡°“√Õ‘ √–¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°°—∫ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

4.1.4  —¥ à«π¢Õß§≥–°√√¡°“√‡æ»À≠‘ß

§«“¡À≈“°À≈“¬¢Õß§≥–°√√¡°“√∑”„Àâ‡°‘¥§«“¡·μ°μà“ß°—π„π°“√π”‡ πÕ¢âÕ¡Ÿ≈‚¥¬
§≥–°√√¡°“√‡ªìπªí®®—¬∑’Ë®–‡æ‘Ë¡ª√– ‘∑∏‘¿“æ°“√‡ªìπºŸâπ”·≈–°“√¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ∑’Ë®–‰¥â√—∫°“√
 π—∫ πÿπ„π√–¥—∫‚≈° (Robinson and Dechant, 1997) „π°“√»÷°…“§«“¡À≈“°À≈“¬¢Õß
§≥–°√√¡°“√∑—Ë«‰ª®–‡πâπ„π‡√◊ËÕß¢Õß —≠™“μ‘·≈–‡æ»¢Õß§≥–°√√¡°“√ (Frias-Aceituno,



 ‘√’π“Ø π“§‡≈‘» ·≈–¡—∑π™—¬  ÿ∑∏‘æ—π∏ÿå / Õ‘∑∏‘æ≈¢Õß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√μàÕ°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡....
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Rodriguez-Ariza and Garcia-Sanchez, 2013) ®“°°“√»÷°…“ß“π«‘®—¬¢Õß Betz OûConnell
·≈– Shephard (1989) æ∫«à“ §«“¡À≈“°À≈“¬∑“ß‡æ»„π√–¥—∫ºŸâ∫√‘À“√√–¥—∫ Ÿß¡’§«“¡ —¡æ—π∏å
‡™‘ß∫«°μàÕæƒμ‘°√√¡¢Õß∫√‘…—∑ ‡æ√“–§≥–°√√¡°“√∑’Ë‡ªìπ‡æ»À≠‘ß®–¡’§«“¡¡ÿàß‡πâπ„π¥â“π
‡»√…∞°‘®πâÕ¬°«à“§≥–°√√¡°“√‡æ»™“¬ ‚¥¬®–¡’°“√π”°√Õ∫®√‘¬∏√√¡·≈–À≈—°‡°≥±å∑’Ë·μ°μà“ß
¡“„™â°—∫Õß§å°√ Õ“∑‘‡™àπ §«“¡ π„®„π°“√∫√‘®“§°“√°ÿ»≈ (Ibrahim and Angelidis, 1995)  à«π
Frias-Aceituno, Rodriguez-Ariza ·≈– Garcia-Sanchez (2014) æ∫«à“ §«“¡À≈“°À≈“¬¢Õß
§≥–°√√¡°“√¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°°—∫°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¢ÕßÕß§å°√ ®“°°“√»÷°…“¥—ß°≈à“«®÷ßμ—Èß
 ¡¡μ‘∞“π«à“

H4:  —¥ à«π¢Õß§≥–°√√¡°“√‡æ»À≠‘ß¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°°—∫ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬
¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

4.1.5 ®”π«π§√—Èß¢Õß°“√ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√

®“°°“√»÷°…“¢Õß‡∫≠®æ√ ‚¡°¢–‡«  (2551) æ∫«à“ °“√ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑
‰¡à¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕ°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‚¥¬ ¡—§√„® Jensen (1993) ™’È«à“°“√ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑
‰¡à‰¥âª√–‚¬™πåÕ¬à“ß®√‘ß®—ß‡æ√“–«à“°“√°”Àπ¥‡«≈“Õ¬à“ß®”°—¥ ∑”„Àâ§≥–°√√¡°“√‰¡à “¡“√∂
·≈°‡ª≈’Ë¬π§«“¡§‘¥‡ÀÁπ∑’Ë‡ªìπª√–‚¬™πå∑à“¡°≈“ß§≥–°√√¡°“√·≈–ºŸâ∫√‘À“√‰¥â Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡
®“°°“√»÷°…“¢Õß Karamanou ·≈– Vafeas (2005) æ∫§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß°“√ª√–™ÿ¡§≥–
°√√¡°“√°—∫§ÿ≥¿“æ¢Õß°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π Conger (1998) ‰¥âÕ¿‘ª√“¬«à“‡«≈“∑’Ë„™â„π
°“√ª√–™ÿ¡¢Õß§≥–°√√¡°“√‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ ”§—≠‡æ◊ËÕ‡æ‘Ë¡ª√– ‘∑∏‘º≈¢Õß§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑„Àâ¡“°¢÷Èπ
‡™àπ‡¥’¬«°—∫ Lipton ·≈– Lorsch (1992) ∑’Ë°≈à“««à“ §«“¡∂’Ë¢Õß°“√ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√®–
∑”„Àâ‡ÀÁπª√– ‘∑∏‘¿“æ„π°“√∑”ß“π¢Õß§≥–°√√¡°“√ √«¡∂÷ß‡æ◊ËÕ· ¥ß∫∑∫“∑·≈–Àπâ“∑’Ë„Àâ
 Õ¥§≈âÕß°—∫º≈ª√–‚¬™πå¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ ·≈–¬—ß∑”„Àâ§≥–°√√¡°“√¡’§«“¡ π„®„π°“√‡ªî¥‡º¬
¢âÕ¡Ÿ≈„ÀâºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬∑√“∫¡“°¢÷Èπ·≈–®–™à«¬≈¥ªí≠À“§«“¡‰¡à ¡¡“μ√¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈„ÀâπâÕ¬≈ß
(Karamanou and Vafeas, 2005) ¥—ßπ—Èπ®“°°“√»÷°…“¥—ß°≈à“«®÷ßμ—Èß ¡¡μ‘∞“π«à“

H5: ®”π«π§√—Èß¢Õß°“√ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°°—∫ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥
‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

4.2  ≈—°…≥–§≥–°√√¡°“√μ√«® Õ∫

4.2.1  —¥ à«π§«“¡‡ªìπÕ‘ √–¢Õß§≥–°√√¡°“√μ√«® Õ∫

®“°°“√»÷°…“ß“π«‘®—¬¢Õß‡∫≠®æ√ ‚¡°¢–‡«  (2551) ·≈– ‡¡∏“«¥’ ÕàÕπ√Ÿâ∑’Ë (2557)
æ∫«à“ ≈—°…≥–Õß§åª√–°Õ∫§≥–°√√¡°“√μ√«® Õ∫∑’Ë¡’§«“¡‡ªìπÕ‘ √–‰¡à¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕ√–¥—∫¢Õß°“√
‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¿“§ ¡—§√„®‡°’Ë¬«°—∫ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ·μà°“√»÷°…“¢Õß »π‘æ√ ®—π∑√ ∂“æ√ (2546)



 ‘√’π“Ø π“§‡≈‘» ·≈–¡—∑π™—¬  ÿ∑∏‘æ—π∏ÿå / Õ‘∑∏‘æ≈¢Õß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√μàÕ°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡....
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æ∫«à“ ªí®®—¬¥â“π°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√∑’Ë¥’≈â«π¡’§«“¡ ”§—≠„π°“√‡ªìπ à«πÀπ÷Ëß∑’Ë®–™à«¬„Àâ§≥–
°√√¡°“√μ√«® Õ∫ªØ‘∫—μ‘Àπâ“∑’Ë∑’Ë‰¥â√—∫¡Õ∫À¡“¬®“°§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑‰¥âÕ¬à“ß¡’ª√– ‘∑∏‘º≈
´÷ËßπÕ°®“°§«“¡™—¥‡®π·≈–§«“¡æÕ‡æ’¬ß„πÕ”π“®Àπâ“∑’Ë∑’Ë§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑¡Õ∫„Àâ§≥–°√√¡°“√
μ√«® Õ∫°Á‡ªìπªí®®—¬∑’Ë ”§—≠„π°“√º≈—°¥—π·≈–‡ √‘¡ √â“ß„Àâ·π«§‘¥°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√‡°‘¥º≈„π
∑“ßªØ‘∫—μ‘·≈–‡ªìπª√–‚¬™πå°—∫∫√‘…—∑·≈–ºŸâ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß ¥—ßπ—Èπ®“°°“√»÷°…“¥—ß°≈à“«®÷ßμ—Èß ¡¡μ‘∞“π«à“

H6:  —¥ à«π§«“¡‡ªìπÕ‘ √–¢Õß§≥–°√√¡°“√μ√«® Õ∫¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°°—∫
ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å
·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

4.2.2  —¥ à«π¢Õß§≥–°√√¡°“√μ√«® Õ∫∑’Ë®∫°“√»÷°…“¥â“π∫—≠™’À√◊Õ°“√‡ß‘π

Fama ·≈– Jensen (1983) æ∫«à“ °√√¡°“√Õ‘ √–®–· «ßÀ“°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë¡’
§ÿ≥¿“æ¡“°¢÷Èπ‡æ◊ËÕ àß —≠≠“≥μàÕºŸâ∂◊ÕÀÿâπ«à“æ«°‡¢“¡’§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫·≈– Õ¥§≈âÕß°—∫Àπâ“∑’Ë
‡π◊ËÕß®“°·π«∑“ßªØ‘∫—μ‘∑’Ë¥’¢Õß§≥–°√√¡°“√μ√«® Õ∫¢Õßμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ¡’
·π«∑“ßªØ‘∫—μ‘„Àâ ¡“™‘°∑—ÈßÀ¡¥¢Õß§≥–°√√¡°“√μ√«® Õ∫∑’Ë‡ªìπ°√√¡°“√Õ‘ √–¡’§«“¡√Ÿâ·≈–§«“¡
‡¢â“„®¥â“π°“√∫—≠™’À√◊Õ°“√‡ß‘π Õ¬à“ßπâÕ¬ 1 §π ÷́Ëß DeZoort ·≈– Salterio (2001) ‰¥âμ√«® Õ∫
º≈°√–∑∫¢Õß ¡“™‘°¢Õß§≥–°√√¡°“√μ√«® Õ∫∑’Ë¡’§«“¡™”π“≠·≈–¡’ª√– ∫°“√≥å¥â“π°“√∫—≠™’
À√◊Õ°“√‡ß‘π ∑’Ë¡’μàÕ√–¥—∫¢Õß°“√ π—∫ πÿπºŸâ Õ∫∫—≠™’√—∫Õπÿ≠“μ®“°¿“¬πÕ° ‡¡◊ËÕ¡’§«“¡¢—¥·¬âß
°—∫ºŸâ∫√‘À“√„πª√–‡¥Áπªí≠À“§«“¡§≈ÿ¡‡§√◊Õ¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√∫—≠™’ æ∫«à“¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°
π—Ëπ§◊Õ  ¡“™‘°¢Õß§≥–°√√¡°“√μ√«® Õ∫∑’Ë¡’§«“¡™”π“≠·≈–¡’ª√– ∫°“√≥å¥â“π°“√∫—≠™’À√◊Õ
°“√‡ß‘π Ÿß°«à“¡’§«“¡‡ªìπ‰ª‰¥â∑’Ë®– π—∫ πÿπºŸâ Õ∫∫—≠™’√—∫Õπÿ≠“μ®“°¿“¬πÕ° Ÿß°«à“ ´÷Ëß
 Õ¥§≈âÕß°—∫ß“π«‘®—¬¢Õß McDaniel Martin ·≈– Maines (2002) ∑’Ëæ∫«à“ ¡“™‘°¢Õß§≥–
°√√¡°“√μ√«® Õ∫∑’Ë¡’§«“¡™”π“≠·≈–¡’ª√– ∫°“√≥å¥â“π°“√∫—≠™’À√◊Õ°“√‡ß‘π¡’§«“¡ —¡æ—π∏å
°—∫°“√μ—¥ ‘π„®·≈–§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ¢Õß°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π ¥—ßπ—Èπ®“°°“√»÷°…“¥—ß°≈à“«®÷ß
μ—Èß ¡¡μ‘∞“π«à“

H7:  —¥ à«π¢Õß§≥–°√√¡°“√μ√«® Õ∫∑’Ë®∫°“√»÷°…“¥â“π∫—≠™’À√◊Õ°“√‡ß‘π¡’§«“¡
 —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°°—∫ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„π
μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

4.2.3 ®”π«π§√—Èß¢Õß°“√ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√μ√«® Õ∫

°“√»÷°…“¢Õß‡∫≠®æ√ ‚¡°¢–‡«  (2551) °≈à“««à“≈—°…≥–°“√ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√
μ√«® Õ∫‰¡à¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕ√–¥—∫°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¿“§ ¡—§√„®‡°’Ë¬«°—∫ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ·μà°“√»÷°…“¢Õß
Liu (2004) æ∫«à“®”π«π§√—Èß¢Õß°“√ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√μ√«® Õ∫¡’º≈°√–∑∫‡™‘ß∫«°μàÕ√–¥—∫



 ‘√’π“Ø π“§‡≈‘» ·≈–¡—∑π™—¬  ÿ∑∏‘æ—π∏ÿå / Õ‘∑∏‘æ≈¢Õß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√μàÕ°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡....
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°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¿“§ ¡—§√„® ∫√‘…—∑∑’Ë¡’¢π“¥„À≠à°«à“¡’§«“¡‡ªìπ‰ª‰¥â∑’Ë®–¡’®”π«π§√—Èß°“√‡¢â“
√à«¡ª√–™ÿ¡¡“°°«à“∫√‘…—∑∑’Ë¡’¢π“¥‡≈Á° (Menon and Williams, 1994) „π¢≥–∑’Ëμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å
·Ààßª√–‡∑»‰∑¬¡’·π«§‘¥‡°’Ë¬«°—∫·π«∑“ß°“√ªØ‘∫—μ‘∑’Ë¥’¢Õß§≥–°√√¡°“√μ√«® Õ∫∑’Ë«à“®”π«π§√—Èß
°“√ª√–™ÿ¡·μà≈–ªï¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫¢π“¥¢Õß∫√‘…—∑·≈–Àπâ“∑’Ë∑’Ë‰¥â√—∫¡Õ∫À¡“¬ ‡æ◊ËÕ„Àâ°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß
§≥–°√√¡°“√μ√«® Õ∫∫√√≈ÿ«—μ∂ÿª√– ß§åμ“¡∑’Ëμ—Èß‰«â ¥—ßπ—Èπ®“°°“√»÷°…“¥—ß°≈à“«®÷ßμ—Èß ¡¡μ‘∞“π«à“

H8: ®”π«π§√—Èß¢Õß°“√ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√μ√«® Õ∫¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°°—∫
ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å
·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

4.3  ≈—°…≥–‚§√ß √â“ß¢Õß∫√‘…—∑

4.3.1  —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬¿“§√—∞

®“°°“√»÷°…“ß“π«‘®—¬¢Õß ¡—∑π™—¬  ÿ∑∏‘æ—π∏ÿå (2555) æ∫«à“ ≈—°…≥–¢Õß‡®â“¢Õß°‘®°“√¡’
º≈μàÕ°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈„π√“¬ß“πª√–®”ªï  à«π Brammer ·≈– Pavelin
(2008) ·≈– Eng ·≈– Mak (2003) æ∫«à“ ‚§√ß √â“ß°“√‡ªìπ‡®â“¢Õß‚¥¬¡’ —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ
 à«π„À≠à‚¥¬√—∞∫“≈ §◊Õ°“√∂◊ÕÀÿâπ„π∏ÿ√°‘®‚¥¬√—∞À√◊ÕÕß§å°√¢Õß√—∞ ¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°°—∫
√–¥—∫°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‡™àπ°—π °“√»÷°…“„πª√–‡∑» «’‡¥π¢Õß Tagesson Blank Broberg ·≈–
Collin (2009) æ∫«à“∫√‘…—∑¿“§√—∞‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¡“°°«à“∫√‘…—∑‡Õ°™π ‡π◊ËÕß®“°∫√‘…—∑
∑’Ë‡ªìπ√—∞«‘ “À°‘®Õ¬Ÿà¿“¬„μâ°“√μ√«® Õ∫Õ¬à“ß„°≈â™‘¥·≈–∂Ÿ°°¥¥—π®“°‡®â“¢Õß √—∞∫“≈ ·≈–
®“°§«“¡§“¥À«—ß¢Õß —ß§¡ ‡™àπ‡¥’¬«°—∫°“√»÷°…“„πª√–‡∑»·§π“¥“‚¥¬ Cormier ·≈–
Gordon (2001) ·μà°“√»÷°…“°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈„πª√–‡∑»∫—ß§≈“‡∑»¢Õß Balal (2000) æ∫«à“
∫√‘…—∑‡Õ°™π¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ „π√“¬ß“πª√–®”ªï¡“°°«à“∫√‘…—∑¢Õß¿“§√—∞ ¥—ßπ—Èπ®“°
°“√»÷°…“¥—ß°≈à“«®÷ßμ—Èß ¡¡μ‘∞“π«à“

H9: ≈—°…≥–§«“¡‡ªìπ‡®â“¢Õß°‘®°“√‚¥¬¿“§√—∞∫“≈¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°°—∫ª√‘¡“≥
°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààß
ª√–‡∑»‰∑¬

4.3.2 ‚§√ß √â“ß§«“¡‡ªìπ‡®â“¢Õß

®“°°“√»÷°…“ß“π«‘®—¬„πÕ¥’μ¢Õß Õ≈‘»√“ º≈“«√√≥å (2547) ‚™μ‘≠“≥å À‘μ–æß»å
(2549) ≥—∞«√√≥ »‘√‘∏“π—π∑∏å (2550) æƒ°…“ æ÷Ëß®‘μμåª√–‰æ (2551) ·≈–  ‘∑∏√ ¿Ÿ¡‘«—≤πå (2553)
æ∫«à“ ‚§√ß √â“ß°“√‡ªìπ‡®â“¢Õß ‰¡à¡’§«“¡ —¡æ—π∏åÕ¬à“ß‡ªìππ—¬ ”§—≠°—∫√–¥—∫°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
· ¥ß«à“À“°°‘®°“√¡’°“√°√–®ÿ°μ—«À√◊Õ°“√∂◊ÕÀÿâπ„π≈—°…≥–∏ÿ√°‘®¿“¬„π§√Õ∫§√—«‰¡à¡’º≈∑”„Àâ



 ‘√’π“Ø π“§‡≈‘» ·≈–¡—∑π™—¬  ÿ∑∏‘æ—π∏ÿå / Õ‘∑∏‘æ≈¢Õß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√μàÕ°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡....
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∫√‘…—∑‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈πâÕ¬≈ß (∞‘μ‘¡“ °‘Ëß·°â«, 2555)  à«ππ«æ√ æß…åμ—≥±°ÿ≈ (2546) æ∫«à“
°“√°√–®ÿ°μ—«¢Õß°“√∂◊ÕÀÿâπ®“°ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ Ÿß ÿ¥ 5 Õ—π¥—∫·√° ¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß≈∫°—∫°“√‡ªî¥‡º¬
¢âÕ¡Ÿ≈ °≈à“«§◊Õ °“√∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬°√√¡°“√·≈–ºŸâ∫√‘À“√ ÷́Ëß‡ªìπ∫ÿ§§≈¿“¬„π∫√‘…—∑®”π«π¡“°®–¡’°“√
‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈πâÕ¬°«à“°“√∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬∫ÿ§§≈¿“¬πÕ°‡ªìπ à«π„À≠à ‡π◊ËÕß®“°°“√∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬∫ÿ§§≈
¿“¬„π®–∑√“∫¢âÕ¡Ÿ≈¿“¬„π∫√‘…—∑·≈â«®÷ß¡’°“√‡ªî¥‡º¬πâÕ¬ ·μà°“√∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬∫ÿ§§≈¿“¬πÕ° ºŸâ∂◊Õ
Àÿâπ®–‰¡à∑√“∫¢âÕ¡Ÿ≈¿“¬„π∫√‘…—∑®÷ßμâÕß∑”°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈®”π«π¡“° ¥—ßπ—Èπ„π°“√»÷°…“§√—Èßπ’È
®÷ßμ—Èß ¡¡μ‘∞“π«à“

H10: ‚§√ß √â“ß§«“¡‡ªìπ‡®â“¢Õß¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°°—∫ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

4.3.3  —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬ºŸâ∫√‘À“√

®“°°“√»÷°…“ß“π«‘®—¬¢Õß ®Õ¡¢«—≠ √—™μ–«√√≥ (2549) æ∫«à“ §«“¡¡’Õ‘∑∏‘æ≈¢ÕßºŸâ∂◊Õ
Àÿâπ¡’§«“¡ —¡æ—π∏å„π∑‘»∑“ßμ√ß°—π¢â“¡°—∫§ÿ≥¿“æ°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ · ¥ß«à“ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ
‰¡à¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕ§ÿ≥¿“æ°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ Forker (1992) ·≈– Gul ·≈– Leung
(2004) æ∫«à“ °“√∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬ºŸâ∫√‘À“√¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß≈∫μàÕ°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‚¥¬ ¡—§√„® ·μà
Chau ·≈– Gray (2010) æ∫«à“°“√∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬ºŸâ∫√‘À“√¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°μàÕ°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
‚¥¬ ¡—§√„®  à«π Haniffa ·≈– Cooke (2002) ·≈– Barako Hancock ·≈– Izan (2006)
‰¡àæ∫§«“¡ —¡æ—π∏å¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬ºŸâ∫√‘À“√°—∫°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‚¥¬ ¡—§√„® π«æ√ æß…åμ—≥±°ÿ≈
(2546) æ∫«à“°“√∂◊ÕÀÿâπ¢Õß°√√¡°“√·≈–ºŸâ∫√‘À“√‰¡à¡’§«“¡ —¡æ—π∏åÕ¬à“ß¡’π—¬ ”§—≠°—∫§ÿ≥¿“æ
°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈∑—Èß·∫∫ ¡—§√„®·≈–°“√ªØ‘∫—μ‘μ“¡¢âÕ°”Àπ¥ ¥—ßπ—Èπ®“°°“√»÷°…“¥—ß°≈à“«®÷ßμ—Èß
 ¡¡μ‘∞“π«à“

H11:  —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬ºŸâ∫√‘À“√¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°°—∫ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

4.3.4  —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬μà“ß™“μ‘

®“°°“√»÷°…“ß“π«‘®—¬¢Õß Õ≈‘»√“ º≈“«√√≥å (2547) ·≈– ‚™μ‘≠“≥å  À‘μ–æß»å (2549)
æ∫«à“  —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬™“«μà“ß™“μ‘¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°°—∫√–¥—∫°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
‡π◊ËÕß®“°¬‘Ëß∫√‘…—∑¡’ —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬™“«μà“ß™“μ‘ Ÿß®–∑”„Àâ¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¡“°¢÷Èπ ‡æ◊ËÕ
μÕ∫ πÕß§«“¡μâÕß°“√¢âÕ¡Ÿ≈¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ∑’Ë¡’§«“¡À≈“°À≈“¬¡“°¢÷Èπ  Haniffa ·≈– Cooke (2005)
æ∫«à“  —¥ à«πºŸâ∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬™“«μà“ß™“μ‘¡’§«“¡ —¡æ—π∏å„π∑“ß∫«°Õ¬à“ß¡’π—¬ ”§—≠‡π◊ËÕß®“°‚§√ß √â“ß
ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ∑’Ë¡’§«“¡·μ°μà“ß°—πÕ“® àßº≈μàÕ°“√‡æ‘Ë¡™àÕß«à“ß∑“ß°ÆÀ¡“¬¡“°¢÷Èπ‡¡◊ËÕºŸâ∂◊ÕÀÿâπ‡ªìπ
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™“«μà“ß™“μ‘®÷ß¡’§«“¡μâÕß°“√„π°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë·μ°μà“ß°—π‡æ‘Ë¡¢÷Èπ πÕ°®“°π’È¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß —ß§¡
·≈– ‘Ëß·«¥≈âÕ¡®–∂Ÿ°π”‡¢â“‰ª‡ªìπ à«πÀπ÷Ëß„π°“√μ—¥ ‘π„®¡“°¢÷Èπ‡æ◊ËÕ°“√ √â“ß§«“¡æ÷ßæÕ„®
·°àπ—°≈ß∑ÿπ„π¥â“π®√‘¬∏√√¡ ¥—ßπ—Èπ°“√»÷°…“§√—Èßπ’È®÷ßμ—Èß ¡¡μ‘∞“π«à“

H12:  —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬™“«μà“ß™“μ‘¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°°—∫ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬
¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

5. «‘∏’°“√«‘®—¬
°“√«‘®—¬„π§√—Èßπ’È„™âª√–™“°√ §◊Õ ∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

∑—ÈßÀ¡¥ 8 °≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡ √«¡∑—Èß ‘Èπ 534 ∫√‘…—∑ ≥ «—π∑’Ë 31 ¡’π“§¡ æ.». 2557 ∑—Èßπ’È‰¡à√«¡
∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„π°≈ÿà¡‡ÕÁ¡ ‡Õ ‰Õ ‡π◊ËÕß®“°°≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡¥—ß°≈à“«¡’≈—°…≥–‡©æ“–∑’Ë·μ°μà“ß
®“°Õÿμ “À°√√¡Õ◊Ëπ πÕ°®“°π’È‰¡à√«¡∫√‘…—∑∑’ËÕ¬Ÿà√–À«à“ß°“√øóôπøŸ°‘®°“√ ‡π◊ËÕß®“°‰¡à “¡“√∂√–∫ÿ
°≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡‰¥â™—¥‡®π ‚¥¬ºŸâ«‘®—¬‰¥â∑”°“√ ÿà¡μ—«Õ¬à“ß 80 ∫√‘…—∑ ´÷Ëß®“°°“√»÷°…“ß“π«‘®—¬
„πÕ¥’μ¢Õß Ratanajongkol Davey ·≈– Low (2006) ÷́Ëß∑”°“√»÷°…“‡°’Ë¬«°—∫·π«‚πâ¡°“√‡ªî¥
‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ‚¥¬„™â°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß 40 ∫√‘…—∑ Õ’°∑—Èß Kuasirikun ·≈– Sherer (2004)
´÷Ëß»÷°…“§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡°—∫™à«ß√–¬–‡«≈“·≈–√Ÿª·∫∫¢Õß
°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ‚¥¬„™â°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß 63 ∫√‘…—∑ ·≈– ¡—∑π™—¬  ÿ∑∏‘æ—π∏ÿå (2555)
´÷Ëß»÷°…“°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ‚¥¬„™â°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß∫√‘…—∑¢π“¥„À≠à 50 ∫√‘…—∑„π°“√»÷°…“
¥—ßπ—ÈπºŸâ®÷ß«‘®—¬®÷ß‡ÀÁπ«à“®”π«π¢Õß°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß¥—ß°≈à“«¡’§«“¡‡À¡“– ¡·≈–‡æ’¬ßæÕ ”À√—∫°“√»÷°…“
‚¥¬„™â°“√ ÿà¡μ—«Õ¬à“ß¥—ßμàÕ‰ªπ’È

1.  ÿà¡μ—«Õ¬à“ß·∫∫·∫àß°≈ÿà¡ ‚¥¬·∫àß°≈ÿà¡ª√–™“°√ÕÕ°‡ªìπ 2 °≈ÿà¡„À≠àÊ §◊Õ ∫√‘…—∑®¥
∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å„π°≈ÿà¡ SET 100  ·≈–∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å∑’Ë‰¡àÕ¬Ÿà„π
°≈ÿà¡ SET 100 ´÷Ëß®–μâÕß¡’°“√¥”‡π‘πß“π·≈–®—¥∑”√“¬ß“πª√–®”ªï„π™à«ßªï æ.». 2554-2556

2.  ÿà¡μ—«Õ¬à“ß¥â«¬«‘∏’°“√ ÿà¡μ—«Õ¬à“ßÕ¬à“ßßà“¬®“° 2 °≈ÿà¡ª√–™“°√„À≠à‚¥¬°“√®—∫©≈“°
∫√‘…—∑„π°≈ÿà¡ SET 100 ®”π«π 40 ∫√‘…—∑ ·≈–Õ’° 40 ∫√‘…—∑ ‡ªìπ∫√‘…—∑∑’Ë‰¡àÕ¬Ÿà„π°≈ÿà¡ SET 100
‡ªìπ®”π«π√«¡∑—Èß ‘Èπ 80 ∫√‘…—∑  ¥—ßπ’È



 ‘√’π“Ø π“§‡≈‘» ·≈–¡—∑π™—¬  ÿ∑∏‘æ—π∏ÿå / Õ‘∑∏‘æ≈¢Õß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√μàÕ°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡....
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μ“√“ß∑’Ë 1  √ÿª®”π«πª√–™“°√·≈–°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß„π·μà≈–°≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡

°≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡ ®”π«πª√–™“°√ ®”π«π°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß ®”π«π°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß

SET 100 Non-SET 100

°≈ÿà¡‡°…μ√·≈–Õÿμ “À°√√¡Õ“À“√ 46 4 3

°≈ÿà¡Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å·≈–°àÕ √â“ß 142 12 11

°≈ÿà¡∏ÿ√°‘®°“√‡ß‘π 58 5 4

°≈ÿà¡ ‘π§â“Õÿª‚¿§∫√‘‚¿§ 41 - 3

°≈ÿà¡∑√—æ¬“°√ 33 5 3

°≈ÿà¡‡∑§‚π‚≈¬’ 39 4 3

°≈ÿà¡ ‘π§â“Õÿμ “À°√√¡ 82 2 6

°≈ÿà¡∫√‘°“√ 93 8 7
√«¡ 534 40 40

°“√«‘®—¬§√—Èßπ’È‡ªìπ°“√»÷°…“¢âÕ¡Ÿ≈∑ÿμ‘¬¿Ÿ¡‘ (Secondary Data) ‚¥¬°“√‡°Á∫¢âÕ¡Ÿ≈®“°
√“¬ß“πª√–®”ªï æ.». 2554-2556 ∑’Ë√«∫√«¡®“° SETSMART (Set Market Analysis and
Reporting Tool) ÷́Ëß‡ªìπ¢âÕ¡Ÿ≈∑’ËºŸâ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß∑ÿ°ΩÉ“¬„Àâ§«“¡‡™◊ËÕ∂◊Õ·≈–„Àâ§«“¡ ”§—≠°—∫¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë
Õ¬Ÿà„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑ ‡π◊ËÕß®“°‡ªìπ·À≈àß¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π·≈–‰¡à„™à¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë
‰¥â√—∫°“√¬Õ¡√—∫®“°ºŸâ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß∑ÿ°ΩÉ“¬∑’ËÕ¬Ÿà¿“¬πÕ°∫√‘…—∑Õ¬à“ß°«â“ß¢«“ß ·≈–√“¬ß“πª√–®”ªï
¬—ß‡ªìπ ‘Ëß∑’Ë “¡“√∂ π—∫ πÿπ„π°“√„™â‡æ◊ËÕ°“√«‘‡§√“–Àå·≈–‡ª√’¬∫‡∑’¬∫¢âÕ¡Ÿ≈¢Õß∫√‘…—∑‰¥âßà“¬·≈–
 –¥«°√«¥‡√Á« (Landholm and Lang, 1993; Botosan, 1997) ®÷ß∂◊Õ‰¥â«à“‡ªìπ«‘∏’°“√ ◊ËÕ “√
¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë ”§—≠¢ÕßÕß§å°√ ·μà¢âÕ¡Ÿ≈¥—ß°≈à“«Õ“®®–‰¡à¡’§«“¡ ”§—≠À“°ºŸâ∑’Ë¡’§«“¡‡°’Ë¬«¢âÕß‰¡à¡’
§«“¡√Ÿâ§«“¡ “¡“√∂„π°“√„™â¢âÕ¡Ÿ≈„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑ „π°“√»÷°…“§√—Èßπ’È‰¥â∑”°“√‡°Á∫
¢âÕ¡Ÿ≈„π√“¬ß“πª√–®”ªï æ.». 2554-2556 ‚¥¬„™â°√–¥“…∑”°“√ °“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π
°“√»÷°…“§√—Èßπ’ÈÕâ“ßÕ‘ß¡“®“°°√Õ∫°“√√“¬ß“π Global Reporting Initiatives (GRI) (2008)
Version 4.0 (√“¬≈–‡Õ’¬¥· ¥ß„π¿“§ºπ«° °) °“√‡°Á∫√«∫√«¡¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π°“√«‘®—¬
§√—Èßπ’È ºŸâ«‘®—¬®–„™â°“√«‘‡§√“–Àå‡π◊ÈÕÀ“ (Content Analysis) ‚¥¬«‘∏’°“√π—∫®”π«π§” (Word Count)
‡æ◊ËÕπ—∫ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï (Suttipun and Stanton, 2012;
‡∫≠®æ√ ‚¡°¢–‡« , 2551; ¡—∑π™—¬  ÿ∑∏‘æ—π∏ÿå, 2555) ́ ÷Ëß∂◊Õ«à“‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊ÕÀπ÷Ëß∑’Ë‰¥â√—∫°“√¬Õ¡√—∫
„π°“√π”¡“„™â„π°“√‡°Á∫√«∫√«¡¢âÕ¡Ÿ≈‡æ◊ËÕ„™â„π°“√«—¥ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ®“°
ß“π«‘®—¬„πÕ¥’μ∑’Ë¡’°“√„™â«—¥√–¥—∫°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ (æƒ°…“ æ÷Ëß®‘μμåª√–‰æ, 2551) ‚¥¬°“√„Àâ



 ‘√’π“Ø π“§‡≈‘» ·≈–¡—∑π™—¬  ÿ∑∏‘æ—π∏ÿå / Õ‘∑∏‘æ≈¢Õß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√μàÕ°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡....
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§–·ππª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡®“°®”π«π§”∑’Ëπ—∫‰¥â ·μà‰¡à‰¥â‡ªìπ°“√«—¥§ÿ≥¿“æ¢Õß
°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡

‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑’Ë„™â„π°“√«‘®—¬§√—Èßπ’È‡ªìπ°“√ª√–¬ÿ°μå„™â°√–¥“…∑”°“√∑’Ëæ—≤π“¡“®“°ß“π«‘®—¬„π
Õ¥’μ¢Õß Frias-Aceituno ·≈–§≥– (2013) Mohamed ·≈–§≥– (2014) ¡—∑π™—¬  ÿ∑∏‘æ—π∏ÿå (2555)
‡¡∏“«¥’ ÕàÕπ√Ÿâ∑’Ë (2557) æ—™√“¿√≥å ™¥™âÕ¬ (2557) ·≈–Õ≈‘…“  ÿ°»√’ (2557) ‡æ◊ËÕ‡°Á∫¢âÕ¡Ÿ≈
¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ‚¥¬·∫àß‡ªìπ 2  à«π §◊Õ  à«π∑’ËÀπ÷Ëß
‡ªìπ°“√‡°Á∫√«∫√«¡¢âÕ¡Ÿ≈æ◊Èπ∞“π¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ·≈–
 à«π∑’Ë Õß ‡ªìπ°“√‡°Á∫√«∫√«¡¢âÕ¡Ÿ≈‡æ◊ËÕ»÷°…“≈—°…≥–·≈–ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
„π√“¬ß“πª√–®”ªïμ“¡°√Õ∫¢Õß Global Reporting Initiative (GRI) Version 4.0 ‚¥¬°“√π—∫
®”π«π§”¢Õß„π·μà≈–√“¬°“√∑’Ë°”Àπ¥ ∑—ÈßÀ¡¥ 30 √“¬°“√‚¥¬¡’«‘∏’∑’Ë„™â„π°“√«—¥§à“¢âÕ¡Ÿ≈¥—ßπ’È

μ“√“ß∑’Ë 2 μ“√“ß· ¥ß«‘∏’∑’Ë„™â„π°“√«—¥§à“μ—«·ª√

μ—«·ª√ «‘∏’∑’Ë„™â„π°“√«—¥¡Ÿ≈§à“

μ—«·ª√μ“¡
°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ °“√π—∫®”π«π§” (Suttipun and Stanton, 2012)
μ—«·ª√Õ‘ √–
¢π“¥¢Õß§≥–°√√¡°“√ ®”π«π§≥–°√√¡°“√ (¡—∑π™—¬  ÿ∑∏‘æ—π∏ÿå, 2555)
§«“¡‡ªìπÕ‘ √–¢Õß§≥–°√√¡°“√ μ—«·ª√Àÿâπ®”≈Õß·∑π‚¥¬ 1) ª√–∏“π°√√¡°“√·≈–ª√–∏“π

°√√¡°“√ºŸâ®—¥°“√‡ªìπ∫ÿ§§≈§π‡¥’¬«°—π 2) ª√–∏“π
°√√¡°“√·≈–ª√–∏“π°√√¡°“√ºŸâ®—¥°“√‰¡à‡ªìπ∫ÿ§§≈§π
‡¥’¬«°—π (Suttipun and Stanton, 2012)

 —¥ à«π¢Õß§≥–°√√¡°“√Õ‘ √– √âÕ¬≈–¢Õß§≥–°√√¡°“√Õ‘ √–μàÕ§≥–°√√¡°“√∑—ÈßÀ¡¥
(Frias-Aceituno et al. 2013)

 —¥ à«π¢Õß§≥–°√√¡°“√‡æ»À≠‘ß √âÕ¬≈–¢Õß§≥–°√√¡°“√‡æ»À≠‘ßμàÕ§≥–°√√¡°“√∑—ÈßÀ¡¥
(Frias-Aceituno et al. 2013)

®”π«π§√—Èß¢Õß°“√ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√ ®”π«π§√—Èß„π°“√ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√ (Frias-Aceituno
et al. 2013)

 —¥ à«π§«“¡‡ªìπÕ‘ √–¢Õß§≥–°√√¡°“√ √âÕ¬≈–¢Õß§≥–°√√¡°“√μ√«® Õ∫∑’Ë‰¡à¥”√ßμ”·Àπàß§≥–
μ√«® Õ∫ °√√¡°“√∫√‘…—∑μàÕ§≥–°√√¡°“√∑—ÈßÀ¡¥ (Akhtaruddin

and Haron, 2010)
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μ“√“ß∑’Ë 2 μ“√“ß· ¥ß«‘∏’∑’Ë„™â„π°“√«—¥§à“μ—«·ª√ (μàÕ)

μ—«·ª√ «‘∏’∑’Ë„™â„π°“√«—¥¡Ÿ≈§à“

 —¥ à«π¢Õß§≥–°√√¡°“√μ√«® Õ∫∑’Ë √âÕ¬≈–¢Õß§≥–°√√¡°“√μ√«® Õ∫∑’Ë®∫°“√»÷°…“¥â“π∫—≠™’
®∫°“√»÷°…“¥â“π∫—≠™’À√◊Õ°“√‡ß‘π À√◊Õ°“√‡ß‘πμàÕ®”π«π§≥–°√√¡°“√μ√«® Õ∫∑—ÈßÀ¡¥

(®—°√«ÿ≤‘ ™Õ∫æ‘‡™’¬√, 2552)

®”π«π§√—Èß¢Õß°“√ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√ ®”π«π§√—Èß„π°“√ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√μ√«® Õ∫ (®—°√«ÿ≤‘
μ√«® Õ∫ ™Õ∫æ‘‡™’¬√, 2552; ‡∫≠®æ√ ‚¡°¢–‡« , 2551)
≈—°…≥–‡®â“¢Õß°‘®°“√ μ—«·ª√Àÿâπ®”≈Õß·∑π‚¥¬ 1) √—∞∫“≈ 2) ‡Õ°™π (¡—∑π™—¬

 ÿ∑∏‘æ—π∏ÿå, 2555; Suttipun and Stanton, 2012)

‚§√ß √â“ß§«“¡‡ªìπ‡®â“¢Õß √âÕ¬≈–¢Õß°“√∂◊ÕÀÿâπ Ÿß ÿ¥ 10 √“¬·√°¢Õß®”π«πÀÿâπ
∑—ÈßÀ¡¥ (‚™μ‘≠“≥å À‘μ–æß»å, 2549; ∞‘μ‘¡“ °‘Ëß·°â«, 2555)

 —¥ à«π¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬ºŸâ∫√‘À“√ √âÕ¬≈–¢ÕßºŸâ∫√‘À“√∑’Ë∂◊ÕÀÿâπ¢Õß∫√‘…—∑μàÕ®”π«πÀÿâπ∑—ÈßÀ¡¥
¢Õß∫√‘…—∑ (‡∫≠®æ√ ‚¡°¢–‡« , 2551)

 —¥ à«π¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬™“«μà“ß™“μ‘ √âÕ¬≈–¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ™“«μà“ß™“μ‘μàÕ®”π«πÀÿâπ∑—ÈßÀ¡¥  (Õ≈‘»√“
º≈“«√√≥å, 2547)

μ—«·ª√§«∫§ÿ¡
¢π“¥¢Õß°‘®°“√ μ—«·ª√Àÿâπ®”≈Õß·∑π‚¥¬ 1) SET 100 ·≈– 0) Non

SET 100

Õ“¬ÿ¢Õß°‘®°“√ √–¬–‡«≈“®”π«πªïμ—Èß·μà®¥∑–‡∫’¬π‡ªìπ∫√‘…—∑®π∂÷ßªï
æ.». 2556 (‡»…¢Õßªïªí¥¢÷Èπ) (Suttipun and Stanton,
2012)

ª√–‡¿∑Õÿμ “À°√√¡ μ—«·ª√Àÿâπ®”≈Õß·∑π‚¥¬ 1) Õÿμ “À°√√¡∑’Ë àßº≈°√–∑∫
μàÕ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡μË” ‰¥â·°à Õÿμ “À°√√¡Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å
·≈–°àÕ √â“ß Õÿμ “À°√√¡°“√‡ß‘π Õÿμ “À°√√¡ ‘π§â“
Õÿª‚¿§∫√‘‚¿§ Õÿμ “À°√√¡‡∑§‚π‚≈¬’ ·≈–Õÿμ “À°√√¡
∫√‘°“√ ·≈– 0) Õÿμ “À°√√¡∑’Ë àßº≈°√–∑∫μàÕ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
 Ÿß ‰¥â·°à Õÿμ “À°√√¡‡°…μ√·≈–Õ“À“√ Õÿμ “À°√√¡
∑√—æ¬“°√ ·≈–Õÿμ “À°√√¡ ‘π§â“Õÿμ “À°√√¡ (Suttipun
and Stanton, 2012)

ª√–‡¿∑ºŸâ Õ∫∫—≠™’ μ—«·ª√Àÿâπ®”≈Õß·∑π‚¥¬ 1)  ”π—°ß“π∫—≠™’¢π“¥„À≠à
BIG 4 ·≈– 0)  ”π—°ß“π∫—≠™’¢π“¥‡≈Á° Non-BIG 4
(Akhtaruddin and Haron, 2010; ∞‘μ‘¡“ °‘Ëß·°â«, 2555)
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 ∂‘μ‘∑’Ë„™â„π°“√«‘‡§√“–Àå¢âÕ¡Ÿ≈‡™‘ßæ√√≥π“‡æ◊ËÕ»÷°…“≈—°…≥–·≈–ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬
¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï æ.». 2554-2556 ‰¥â·°à °“√·®°·®ß§«“¡∂’Ë √âÕ¬≈– §à“‡©≈’Ë¬
·≈– à«π‡∫’Ë¬ß‡∫π¡“μ√∞“π „π°“√∑¥ Õ∫Õ‘∑∏‘æ≈¢Õß≈—°…≥–‡©æ“–°‘®°“√∫π§«“¡ —¡æ—π∏å
√–À«à“ß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√°—∫ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡®–„™â°“√«‘‡§√“–Àå§«“¡
∂¥∂Õ¬‡™‘ßæÀÿ

6. º≈°“√»÷°…“
°“√»÷°…“Õ‘∑∏‘æ≈¢Õß≈—°…≥–‡©æ“–°‘®°“√∫π§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√

°—∫°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààß
ª√–‡∑»‰∑¬ ´÷Ëß‡°Á∫√«∫√«¡¢âÕ¡Ÿ≈®“°√“¬ß“πª√–®”ªï æ.». 2554-2556 ®”π«π 80 ∫√‘…—∑
º≈°“√«‘®—¬∑’Ë‰¥â®“°°“√«‘‡§√“–Àå¢âÕ¡Ÿ≈®–π”‡ πÕμ“¡«—μ∂ÿª√– ß§å ¥—ßπ’È

6.1  º≈°“√«‘‡§√“–Àå≈—°…≥–·≈–ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï
¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

°“√· ¥ßª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï ‚¥¬·∫àß‡ªìπ 9 À—«¢âÕ
ª√–°Õ∫¥â«¬ «— ¥ÿ æ≈—ßß“π πÈ” §«“¡À≈“°À≈“¬∑“ß™’«¿“æ °“√ª≈àÕ¬°ä“´ πÈ”∑‘Èß ·≈–¢Õß‡ ’¬
 ‘π§â“·≈–∫√‘°“√ §«“¡√à«¡¡◊Õ °“√¢π àß ·≈–¿“æ√«¡ ¢Õßªï æ.». 2554-2556 ¡’®”π«π§”‡©≈’Ë¬
1,102.48 §” 1,273.44 §” ·≈– 1,680.40 §” μ“¡≈”¥—∫ À—«¢âÕ§«“¡À≈“°À≈“¬∑“ß™’«¿“æ
¡’ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈®”π«π§”¡“°∑’Ë ÿ¥¢Õß∑ÿ°ªï ®”π«π 416.58 §” 391.61 §”·≈–
460.13 §” μ“¡≈”¥—∫ √Õß≈ß¡“ §◊Õ °“√ª≈àÕ¬°ä“´ πÈ”∑‘Èß ·≈–¢Õß‡ ’¬ ®”π«π 226.45 §”
289.60 §” ·≈– 407.10 §” μ“¡≈”¥—∫  à«πÀ—«¢âÕ∑’Ë¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡πâÕ¬∑’Ë ÿ¥ §◊Õ
¿“æ√«¡ (§à“„™â®à“¬·≈–°“√≈ß∑ÿπ¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡) ®”π«π 9.37 §” 9.18 §” ·≈– 12.90 §”μ“¡
≈”¥—∫ ´÷Ëß®“°μ“√“ß∑’Ë 3 æ∫«à“ ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ μ—Èß·μàªï æ.». 2554-2556 ¡’
·π«‚πâ¡‡æ‘Ë¡ Ÿß¢÷Èπ
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μ“√“ß∑’Ë 3 §à“‡©≈’Ë¬ ·≈– à«π‡∫’Ë¬ß‡∫π¡“μ√∞“π¢Õß°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡

ªï æ.». 2554 ªï æ.». 2555 ªï æ.». 2556

°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡  à«π  à«π  à«π

§à“‡©≈’Ë¬ ‡∫’Ë¬ß‡∫π §à“‡©≈’Ë¬ ‡∫’Ë¬ß‡∫π §à“‡©≈’Ë¬ ‡∫’Ë¬ß‡∫π

¡“μ√∞“π ¡“μ√∞“π ¡“μ√∞“π

«— ¥ÿ 169.49 275.49 206.69 317.75 237.78 339.78

æ≈—ßß“π 130.98 225.30 207.39 359.04 298.79 405.61

πÈ” 26.65 69.23 44.95 119.44 63.00 138.94

§«“¡À≈“°À≈“¬∑“ß™’«¿“æ 416.59 552.32 391.61 484.05 460.14 561.03

°“√ª≈àÕ¬°ä“´ πÈ”∑‘Èß·≈–¢Õß‡ ’¬ 226.45 354.14 289.60 446.80 407.10 550.67

 ‘π§â“·≈–∫√‘°“√ 69.14 176.89 85.08 211.44 146.94 280.80

§«“¡√à«¡¡◊Õ 41.15 190.88 32.36 170.47 37.39 206.72

°“√¢π àß 12.63 72.09 6.71 33.35 20.14 67.32

¿“æ√«¡ 9.38 38.48 9.19 37.04 12.90 43.09

§à“‡©≈’Ë¬√«¡ 1,102.48 1,241.23 1,273.44 1,509.49 1,680.40 1,768.46

6.2 §«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√°—∫ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

¿“¬À≈—ß®“°°“√»÷°…“ ≈—°…≥–·≈–ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡·≈â«π—Èπ ºŸâ«‘®—¬
®–∑”°“√∑¥ Õ∫μ—«·ª√°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√·≈–ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡·μà≈–μ—« „π
·ßà¢Õß§«“¡‡°’Ë¬«æ—π §«“¡ Õ¥§≈âÕßÀ√◊Õ‰ª¥â«¬°—π ‡æ◊ËÕ∑¥ Õ∫«à“μ—«·ª√∑’Ëπ”¡“„™â„π°“√«‘®—¬
·μà≈–μ—«‡ªìπμ—«·ª√‡¥’¬«°—πÀ√◊Õ‰¡à ·≈–¡’§«“¡‡ªìπÕ‘ √–μàÕ°—πÀ√◊Õ‰¡à ´÷Ëßº≈®“°°“√∑¥ Õ∫
æ∫«à“ μ—«·ª√∑’Ëπ”¡“„™â„π°“√«‘®—¬·μà≈–μ—«‰¡à‰¥â‡ªìπμ—«·ª√‡¥’¬«°—π ·≈–¡’§«“¡‡ªìπÕ‘ √–
μàÕ°—π ´÷Ëßº≈®“°°“√μ√«® Õ∫ Multicollinearity ‚¥¬„™â Variance Inflation Factor (VIF) æ∫
«à“§à“ VIF  Ÿß ÿ¥„π°“√»÷°…“§√—Èßπ’È ‡∑à“°—∫ 1.947 ¥—ßπ—Èπ ∂÷ß·¡â«à“μ—«·ª√∫“ßμ—«Õ“®®–¡’§«“¡
 —¡æ—π∏å°—π∫â“ß ·μà®“°°“√∑¥ Õ∫ VIF ‰¡à Ÿß‡°‘πª°μ‘ ®÷ß∑”„Àâ°“√»÷°…“§√—Èßπ’È “¡“√∂„™â°“√
∑¥ Õ∫§«“¡ —¡æ—π∏å‚¥¬„™â Multiple Regression Model ‰¥â
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®“°°“√«‘‡§√“–Àå§«“¡ —¡æ—π∏å‚¥¬°“√∑¥ Õ∫À“§à“ À —¡æ—π∏å¢Õß‡æ’¬√å —π æ∫«à“ ª√‘¡“≥
°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬¡’§«“¡
 —¡æ—π∏å„π∑‘»∑“ß‡¥’¬«°—π°—∫ª√–‡¿∑¢ÕßÕÿμ “À°√√¡ ¢π“¥¢Õß°‘®°“√ ª√–‡¿∑¢ÕßºŸâ Õ∫∫—≠™’
¢π“¥¢Õß§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑ ·≈– —¥ à«π¢Õß§≥–°√√¡°“√Õ‘ √–  à«πª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï √–À«à“ßªï æ.». 2554 ∂÷ß æ.». 2556 ¡’§«“¡ —¡æ—π∏å„π∑‘»∑“ßμ√ß
°—π¢â“¡°—∫≈—°…≥–¢Õß‡®â“¢Õß°‘®°“√ ·≈– —¥ à«π¢Õß°“√∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬ºŸâ∫√‘À“√ Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡
°“√»÷°…“§√—Èßπ’È‰¡àæ∫§«“¡ —¡æ—π∏å¢Õßª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ °—∫Õ“¬ÿ¢Õß°‘®°“√
‚§√ß √â“ß§«“¡‡ªìπ‡®â“¢Õß  —¥ à«π¢Õß°√√¡°“√‡æ»À≠‘ß ®”π«π§√—Èß¢Õß°“√‡¢â“ª√–™ÿ¡ ·≈–
 —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬§πμà“ß™“μ‘

®“°μ“√“ß∑’Ë 5 (Model A) · ¥ßº≈¢Õß°“√À“§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√
°—∫ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ÷́Ëß„™â°“√«‘‡§√“–Àå ¡°“√∂¥∂Õ¬‡™‘ßæÀÿ º≈°“√»÷°…“
æ∫«à“ ¢π“¥¢Õß§≥–°√√¡°“√ ·≈– —¥ à«π¢Õß§≥–°√√¡°“√Õ‘ √– ¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«° °≈à“«
§◊Õ ¡’º≈∑”„Àâ¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¢Õß∫√‘…—∑„π√“¬ß“πª√–®”ªï
„π∑‘»∑“ß‡¥’¬«°—π ·μàªí®®—¬μàÕ‰ªπ’È‰¡à¡’º≈μàÕª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ‰¥â·°à ≈—°…≥–
‡®â“¢Õß°‘®°“√ ‚§√ß √â“ß§«“¡‡ªìπ‡®â“¢Õß §«“¡‡ªìπÕ‘ √–¢Õß§≥–°√√¡°“√ ®”π«π§√—Èß¢Õß°“√
ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√  —¥ à«π¢Õß§≥–°√√¡°“√‡æ»À≠‘ß  —¥ à«π¢Õß§≥–°√√¡°“√∑’Ë®∫°“√»÷°…“
¥â“π°“√∫—≠™’À√◊Õ°“√‡ß‘π ®”π«π§√—Èß¢Õß°“√ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√μ√«® Õ∫  —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬
ºŸâ∫√‘À“√ ·≈– —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬™“«μà“ß™“μ‘ ®“°°“√«‘‡§√“–Àå§«“¡ —¡æ—π∏å„π Model A æ∫«à“
μ—«·ª√Õ‘ √–¡’§«“¡ “¡“√∂„π°“√æ¬“°√≥åμ—«·ª√μ“¡‰¥â √âÕ¬≈– 24.80 ·≈– ¡°“√‡ âπμ√ß
√–À«à“ß§«“¡ —¡æ—π∏å¢Õßμ—«·ª√Õ‘ √–·≈–μ—«·ª√μ“¡ “¡“√∂„™â„π°“√∑¥ Õ∫‰¥â ‡π◊ËÕß®“°§à“ F-value
‡∑à“°—∫ 3.374 ∑’Ë√–¥—∫π—¬ ”§—≠ 0.001
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μ“√“ß∑’Ë 5 °“√«‘‡§√“–Àå ¡°“√∂¥∂Õ¬‡™‘ßæÀÿ

Variable Expected Model A Model B
direction

Constant -1.006(.318) 1.023(.310)

≈—°…≥–‡®â“¢Õß°‘®°“√ - -.631(.530) -1.022(.311)

‚§√ß √â“ß§«“¡‡ªìπ‡®â“¢Õß + .581(.563) .413(.681)

§«“¡‡ªìπÕ‘ √–¢Õß§≥–°√√¡°“√ - -.306(.760) -326(.746)

¢π“¥¢Õß§≥–°√√¡°“√ + 3.840(.000**) 2.032(.046*)

 —¥ à«π¢Õß§≥–°√√¡°“√Õ‘ √– + 3.393(.001**) 3.072(.003**)

®”π«π§√—Èß¢Õß°“√ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√ - -.185(.854) -.266(.791)

 —¥ à«π¢Õß§≥–°√√¡°“√‡æ»À≠‘ß + -351(.726) -.483(.630)

 —¥ à«π¢Õß§≥–°√√¡°“√μ√«® Õ∫∑’Ë®∫ - -.555(.581) -.535(.594)

°“√»÷°…“¥â“π°“√∫—≠™’À√◊Õ°“√‡ß‘π

®”π«π§√—Èß¢Õß°“√ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√ - -1.183(.241) -1.346(.183)

μ√«® Õ∫

 —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬ºŸâ∫√‘À“√ - -697(.488) -.613(.542)

 —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬™“«μà“ß™“μ‘ + 1.510(.136) 1.527(.132)

ª√–‡¿∑¢ÕßÕÿμ “À°√√¡ + 2.678(.009**)

¢π“¥¢Õß°‘®°“√ + 1.314(.194)

Õ“¬ÿ¢Õß°‘®°“√ + .638(.526)

ª√–‡¿∑¢ÕßºŸâ Õ∫∫—≠™’ + 1.215(.229)

R Square .353 .461

Adjusted R Square .248 .334

F-value 3.374(.001**) 2.136(.000**)
*Significant at 0.05 level, **Significant at 0.01 level
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6.3 Õ‘∑∏‘æ≈¢Õß≈—°…≥–‡©æ“–°‘®°“√∫π§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√ °—∫
ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥
À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

®“°μ“√“ß∑’Ë 5 (Model B) · ¥ßº≈¢Õß°“√À“§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√
°—∫ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¿“¬„μâÕ‘∑∏‘æ≈¢Õß≈—°…≥–‡©æ“–°‘®°“√ ÷́Ëß„™â°“√«‘‡§√“–Àå
 ¡°“√∂¥∂Õ¬‡™‘ßæÀÿ º≈°“√»÷°…“æ∫«à“ ¢π“¥¢Õß§≥–°√√¡°“√·≈– —¥ à«π¢Õß§≥–°√√¡°“√
Õ‘ √– ¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«° °≈à“«§◊Õ ¡’º≈∑”„Àâ¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¢Õß∫√‘…—∑„π√“¬ß“πª√–®”ªï„π∑‘»∑“ß‡¥’¬«°—π ·μàªí®®—¬μàÕ‰ªπ’È‰¡à¡’º≈μàÕª√‘¡“≥°“√
‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡  ‰¥â·°à ≈—°…≥–‡®â“¢Õß°‘®°“√ ‚§√ß √â“ß§«“¡‡ªìπ‡®â“¢Õß §«“¡‡ªìπ
Õ‘ √–¢Õß§≥–°√√¡°“√ ®”π«π§√—Èß¢Õß°“√ª√–™ÿ¡§≥–°√√¡°“√  —¥ à«π¢Õß§≥–°√√¡°“√‡æ»À≠‘ß
 —¥ à«π¢Õß§≥–°√√¡°“√∑’Ë®∫°“√»÷°…“¥â“π°“√∫—≠™’À√◊Õ°“√‡ß‘π ®”π«π§√—Èß¢Õß°“√ª√–™ÿ¡
§≥–°√√¡°“√μ√«® Õ∫  —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬ºŸâ∫√‘À“√ ·≈– —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬™“«μà“ß™“μ‘
 à«π≈—°…≥–‡©æ“–°‘®°“√∑’Ë àßº≈μàÕ°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ §◊Õ
ª√–‡¿∑¢ÕßÕÿμ “À°√√¡ ¡’∑‘»∑“ß§«“¡ —¡æ—π∏å„π‡™‘ß∫«° °≈à“«§◊Õ Õÿμ “À°√√¡∑’Ë àßº≈°√–∑∫
μàÕ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ Ÿß¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕ§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√°—∫ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬
¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ·μà¢π“¥¢Õß°‘®°“√ Õ“¬ÿ¢Õß°‘®°“√ ·≈–ª√–‡¿∑¢ÕßºŸâ Õ∫∫—≠™’ ‰¡à¡’º≈μàÕ
ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ®“°°“√«‘‡§√“–Àå§«“¡ “¡“√∂„π°“√æ¬“°√≥åμ—«·ª√μ“¡
®“°μ—«·ª√Õ‘ √–·≈–μ—«·ª√§«∫§ÿ¡∑’Ë„™â„π°“√»÷°…“§√—Èßπ’È æ∫«à“§«“¡ “¡“√∂„π°“√æ¬“°√≥å„π
Model B  Ÿß∂÷ß√âÕ¬≈– 33.40 ÷́Ëß¡“°°«à“ Model A ·≈–μ—«·ª√Õ‘ √– μ—«·ª√§«∫§ÿ¡·≈–
μ—«·ª√μ“¡ “¡“√∂„™â„π°“√∑¥ Õ∫„π ¡°“√‡™‘ß‡ âπμ√ß‰¥â ‡π◊ËÕß®“°§à“ F-value ‡∑à“°—∫ 2.136 ∑’Ë
√–¥—∫π—¬ ”§—≠ 0.000

®“°°“√∑¥ Õ∫ ¡¡ÿμ‘∞“π°“√»÷°…“ ®”π«π 12  ¡¡ÿμ‘∞“πæ∫«à“ °“√»÷°…“§√—Èßπ’È “¡“√∂
¬Õ¡√—∫ ¡¡ÿμ‘∞“π‰¥â‡æ’¬ß 2  ¡¡ÿμ‘∞“π‡∑à“π—Èπ §◊Õ ¡’§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß¢π“¥¢Õß§≥–°√√¡°“√
∫√‘…—∑  —¥ à«π¢Õß§≥–°√√¡°“√Õ‘ √– ·≈–ª√‘¡“≥°“√√“¬ß“π¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡‡∑à“π—Èπ  à«π
Õ’° 10  ¡¡ÿμ‘∞“π∂Ÿ°ªØ‘‡ ∏„π°“√∑¥ Õ∫ ¥—ßπ—Èπ°“√»÷°…“§√—Èßπ’ÈÕ“® √ÿª‰¥â«à“°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√
¡’Õ‘∑∏‘æ≈„π°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë®¥
∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬πâÕ¬
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7.  √ÿª·≈–Õ¿‘ª√“¬º≈°“√»÷°…“
°“√»÷°…“¡’«—μ∂ÿª√– ß§å‡æ◊ËÕμâÕß°“√∑√“∫∂÷ß≈—°…≥–·≈–ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡

„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ∑¥ Õ∫§«“¡ —¡æ—π∏å
√–À«à“ß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√°—∫ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑
®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ·≈–∑¥ Õ∫‡æ◊ËÕÀ“§«“¡ —¡æ—π∏å¢ÕßÕ‘∑∏‘æ≈¢Õß
≈—°…≥–‡©æ“–°‘®°“√∫π§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√°—∫ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß
·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬‚¥¬°“√π—∫§”
´÷Ëß®“°º≈°“√»÷°…“æ∫«à“ À—«¢âÕ§«“¡À≈“°À≈“¬∑“ß™’«¿“æ¡’ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈®”π«π§”
¡“°∑’Ë ÿ¥¢Õß∑ÿ°ªï √Õß≈ß¡“ §◊Õ °“√ª≈àÕ¬°ä“´ πÈ”∑‘Èß ·≈–¢Õß‡ ’¬  à«πÀ—«¢âÕ∑’Ë¡’°“√‡ªî¥‡º¬
¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡πâÕ¬∑’Ë ÿ¥ §◊Õ ¿“æ√«¡ (§à“„™â®à“¬·≈–°“√≈ß∑ÿπ¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡) ‚¥¬‡¡◊ËÕ
æ‘®“√≥“„π¿“æ√«¡∑—ÈßÀ¡¥μ—Èß·μàªï æ.». 2554-2556 æ∫«à“ ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
¡’·π«‚πâ¡‡æ‘Ë¡ Ÿß¢÷Èπ πÕ°®“°π’È¬—ßæ∫«à“¢π“¥¢Õß§≥–°√√¡°“√ ·≈– —¥ à«π¢Õß§≥–°√√¡°“√Õ‘ √–
¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°μàÕª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ §«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°√–À«à“ß¢π“¥
¢Õß§≥–°√√¡°“√·≈–ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‡°‘¥¢÷Èπ‡π◊ËÕß®“° ∂â“®”π«π§≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑¡’
¡“°¢÷Èπ∑”„Àâ°“√μ√«® Õ∫°“√∑”ß“π¢ÕßΩÉ“¬∫√‘À“√®—¥°“√ “¡“√∂‡ªìπ‰ªÕ¬à“ß∑—Ë«∂÷ß¡“°¢÷Èπ
(Wan-Hussin, 2009) À¡“¬√«¡∂÷ß°“√ªØ‘∫—μ‘·≈–°“√√“¬ß“π¥â“πº≈°√–∑∫∑“ß ‘Ëß·«¥≈âÕ¡∑’Ë‡°‘¥
¢÷Èπ®“°°‘®°“√¥â«¬ „π°√≥’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°√–À«à“ß —¥ à«π§≥–°√√¡°“√Õ‘ √–·≈–ª√‘¡“≥
°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡‡°‘¥¢÷Èπ‡π◊ËÕß®“°§«“¡‡ªìπÕ‘ √–¢Õß§≥–°√√¡°“√¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕ°“√
‡°‘¥°“√√“¬ß“π·≈–°“√§«∫§ÿ¡∑’Ë¥’¢Õß°‘®°“√ ´÷Ëß∂â“ —¥ à«π¢Õß§≥–°√√¡°“√Õ‘ √–¬‘Ëß¡“°°Á¬‘Ëß¡’
Õ‘∑∏‘æ≈μàÕ°“√√“¬ß“π·≈–°“√§«∫§ÿ¡¢Õß°‘®°“√∑’Ë¡“°¢÷Èπ¥â«¬ (Ho and Wong, 2001) πÕ°®“°π’È
ª√–‡¿∑¢ÕßÕÿμ “À°√√¡ ¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«° °≈à“«§◊Õ Õÿμ “À°√√¡∑’Ë àßº≈°√–∑∫μàÕ
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ Ÿß¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕ§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√°—∫ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡

®“°º≈°“√»÷°…“§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√°—∫ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï æ∫«à“ ¢π“¥¢Õß§≥–°√√¡°“√ ·≈– —¥ à«π¢Õß§≥–°√√¡°“√Õ‘ √–
¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°μàÕª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ÷́Ëß Õ¥§≈âÕß°—∫ß“π«‘®—¬¢Õß
Balachandrn ·≈– Bliss (2004) Buniamin ·≈–§≥– (2008) Mohamed ·≈–§≥– (2014)
∫ÿ≠±√‘°“ „®°√–®à“ß (2546) ·≈–  ‘∑∏√ ¿Ÿ¡‘«—≤πå (2553)  ”À√—∫ª√–‡¿∑¢ÕßÕÿμ “À°√√¡¡’§«“¡
 —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°μàÕª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ´÷Ëß Õ¥§≈âÕß°—∫ß“π«‘®—¬ Meek Robert
·≈– Gray (1995) Brammer ·≈– Pavelin (2008)  ‘√‘æ√ ·®à¡∑«’°ÿ≈ (2549) ·≈–
¡—∑π™—¬  ÿ∑∏‘æ—π∏ÿå (2555) ∑’Ëæ∫«à“ ª√–‡¿∑¢ÕßÕÿμ “À°√√¡¡’º≈μàÕª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
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 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ „π∑‘»∑“ß‡¥’¬«°—π §◊Õ °≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡∑’Ë¡’º≈°√–∑∫μàÕ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ Ÿß ‡ªî¥‡º¬
¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¡“°°«à“∫√‘…—∑∑’ËÕ¬Ÿà„π°≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡∑’Ë¡’º≈°√–∑∫μàÕ
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡μË” ·μà§â“π°—∫ß“π«‘®—¬¢Õß ≥—∞«√√≥ »‘√‘∏“π—π∑∏å (2550) ·≈– Suttipun ·≈–
Stanton (2012)

Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡°“√»÷°…“§√—Èßπ’È ‰¡àæ∫Õ‘∑∏‘æ≈¢Õß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√„πÀ—«¢âÕ ≈—°…≥–
§≥–°√√¡°“√μ√«® Õ∫ ·≈–≈—°…≥–‚§√ß √â“ß¢Õß∫√‘…—∑ °—∫ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ μ—«Õ¬à“ß‡™àπ
°“√»÷°…“‰¡àæ∫§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß —¥ à«π¢Õß°“√∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬¿“§√—∞·≈–ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ‡π◊ËÕß®“°‰¡à«à“®–‡ªìπ°‘®°“√∑’Ë∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬¿“§√—∞ À√◊Õ¿“§‡Õ°™π°Á®–∂Ÿ°°¥¥—πÕ¬à“ß
‡∑à“°—π‚¥¬æ≈—ß¢ÕßºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬„π°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈μ“¡§«“¡ ¡—§√„®μ“¡§«“¡μâÕß°“√¢ÕßºŸâ¡’
 à«π‰¥â‡ ’¬„π°‘®°“√π—ÈπÊ πÕ°®“°π’È°“√»÷°…“¬—ß‰¡àæ∫§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬
μà“ß™“μ‘·≈–ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ‡π◊ËÕß®“°‰¡à«à“°‘®°“√®–∂Ÿ°∂◊ÕÀÿâπ‚¥¬§πμà“ß™“μ‘
À√◊Õ§π‰∑¬°ÁμâÕßμÕ∫ πÕß§«“¡§“¥À«—ßμàÕ —ß§¡„πª√‘¡“≥‡∑à“Ê °—πμ“¡∑ƒ…Ø’§«“¡™Õ∫∏√√¡

°“√»÷°…“«‘®—¬§√—Èßπ’È‡ªî¥‡º¬¢Õ∫‡¢μ ª√‘¡“≥ ·≈–§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈
°‘®°“√°—∫°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ∑”„Àâ∑√“∫«à“ºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬¡’·√ßº≈—°¥—π„Àâ∫√‘…—∑‡ªî¥‡º¬
¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡‡æ◊ËÕ„Àâ‡ªìπ∑’Ë¬Õ¡√—∫¢ÕßºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬·≈–ºŸâ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß∑ÿ°ΩÉ“¬ „π¥â“π°“√π”‰ª
ªØ‘∫—μ‘ °“√»÷°…“§√—Èßπ’ÈÕ“®®–¡’¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë‡ªìπª√–‚¬™πåμàÕ‰ª„πÕπ“§μ‡æ◊ËÕ°“√æ—≤π“°“√«“ß·ºπ°“√
ÕÕ°°ÆÀ¡“¬«à“¥â«¬°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ‡æ◊ËÕ„Àâ∫√‘…—∑μ√–Àπ—°·≈–‡ÀÁπ§«“¡ ”§—≠
¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¡“°¢÷Èπ πÕ°®“°π’È°“√»÷°…“§√—Èßπ’È¬—ß‡ªìπª√–‚¬™πå„π¥â“π¢Õß°“√‡æ‘Ë¡
Õß§å§«“¡√Ÿâ‡°’Ë¬«°—∫°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√·≈–°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„π
μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ·≈–„™â‡ªìπ∞“π¢âÕ¡Ÿ≈„Àâ·°àπ—°«‘®—¬∑’Ë “¡“√∂π”‰ª„™â‡æ◊ËÕ¢¬“¬
¢Õ∫‡¢μ¢Õßß“π«‘®—¬„πÕπ“§μÕ’°¥â«¬

°“√»÷°…“§√—Èßπ’È¬—ß§ß¡’¢âÕ®”°—¥Õ¬Ÿà∫“ß à«π ‡π◊ËÕß®“°®”π«π°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß„π°“√»÷°…“§√—Èßπ’È
¡’‡æ’¬ß 80 ∫√‘…—∑ ´÷ËßÕ“®®–‡ªìπ°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß∑’Ë‰¡à¡“°π—° Õ’°∑—Èß°“√»÷°…“§√—Èßπ’È‡°Á∫¢âÕ¡Ÿ≈‡æ’¬ß 3 ªï
§◊Õ ªï æ.». 2554-2556 ´÷ËßÕ“®®–‰¡à¡“°æÕ‡¡◊ËÕ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫ß“π«‘®—¬·∫∫‡¥’¬«°—π √«¡∑—Èß°“√
»÷°…“§√—Èßπ’È μ—«·ª√‡°’Ë¬«°—∫°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√Õ“®®–‰¡à§√Õ∫§≈ÿ¡∑—ÈßÀ¡¥ ¥—ßπ—Èπ°“√»÷°…“μàÕ‰ª
„πÕπ“§μ ºŸâ»÷°…“®–æ‘®“√≥“μ—«·ª√‡°’Ë¬«°—∫°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√‡æ‘Ë¡‡μ‘¡ Õ’°∑—Èß°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß·≈–
ªï∑’Ë„™â„π°“√‡°Á∫¢âÕ¡Ÿ≈Õ“®®–‡æ‘Ë¡¡“°¢÷Èπ
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‡Õ° “√Õâ“ßÕ‘ß

®—°√«ÿ≤‘ ™Õ∫æ‘‡™’¬√. (2552). º≈°√–∑∫¢Õß°“√¥”‡π‘π∏ÿ√°‘®‡ªìπ°≈ÿà¡∫√‘…—∑„π‡§√◊Õ∑’Ë¡’μàÕ§«“¡
 —¡æ—π∏å√–À«à“ß≈—°…≥–°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√·≈–°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¿“§ ¡—§√„®„π√“¬ß“π
ª√–®”ªï‡°’Ë¬«°—∫§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫μàÕ —ß§¡¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààß
ª√–‡∑»‰∑¬. «“√ “√«‘∑¬“°“√®—¥°“√, 1(1), 85-107.

®Õ¡¢«—≠ √—™μ–«√√≥. (2549). °“√‡ª√’¬∫‡∑’¬∫ªí®®—¬∑’Ë¡’º≈°√–∑∫μàÕ§ÿ≥¿“æ°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πÕÿμ “À°√√¡°“√º≈‘μ·≈–Õÿμ “À°√√¡∫√‘°“√
°“√«‘®—¬‡™‘ßª√–®—°…å : ∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬. «‘∑¬“π‘æπ∏å
∫—≠™’¡À“∫—≥±‘μ,  “¢“«‘™“°“√∫—≠™’ §≥–æ“≥‘™¬»“ μ√å·≈–°“√∫—≠™’ ®ÿÃ“≈ß°√≥å
¡À“«‘∑¬“≈—¬.

‚™μ‘≠“≥å À‘μ–æß»å. (2549). §«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß§ÿ≥≈—°…≥–¢Õß∫√‘…—∑°—∫√–¥—∫°“√‡ªî¥‡º¬
¢âÕ¡Ÿ≈„π ç∫∑√“¬ß“π·≈–°“√«‘‡§√“–Àå¢ÕßΩÉ“¬∫√‘À“√é ¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„π
μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬. «‘∑¬“π‘æπ∏å∫—≠™’¡À“∫—≥±‘μ,  “¢“«‘™“°“√∫—≠™’
§≥–æ“≥‘™¬»“ μ√å·≈–°“√∫—≠™’ ®ÿÃ“≈ß°√≥å¡À“«‘∑¬“≈—¬.

∞‘μ‘¡“ °‘Ëß·°â«. (2555). ªí®®—¬∑’Ë àßº≈μàÕ°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡μ“¡§«“¡ ¡—§√„®¢Õß
∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬. «‘∑¬“π‘æπ∏åª√‘≠≠“∫—≠™’
¡À“∫—≥±‘μ, §≥–æ“≥‘™¬»“ μ√å·≈–°“√∫—≠™’ ¡À“«‘∑¬“≈—¬∏√√¡»“ μ√å.

≥—∞«√√≥ »‘√‘∏“π—π∑∏å. (2550). ªí®®—¬∑’Ë¡’º≈μàÕ√–¥—∫°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„π
μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬. «‘∑¬“π‘æπ∏å∫—≠™’¡À“∫—≥±‘μ, ¡À“«‘∑¬“≈—¬‡°…μ√»“ μ√å.

≥‘™«√√≥ «‘™—¬¥‘…∞, ‰æ∫Ÿ≈¬å º®ß«ß»å ·≈–»»‘«‘¡≈ ¡’Õ”æ≈. (2555). ªí®®—¬∑’Ë¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕ°“√‡ªî¥
‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫μàÕ —ß§¡¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬.
«‘∑¬“π‘æπ∏åª√‘≠≠“∫—≠™’¡À“∫—≥±‘μ, §≥–∫√‘À“√∏ÿ√°‘® ¡À“«‘∑¬“≈—¬‡°…μ√»“ μ√å.

μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬. (2555). À≈—°°“√°”°—∫¥Ÿ·≈∑’Ë¥’¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥
À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬. http://www.set.or.th.  ◊∫§âπ‡¡◊ËÕ«—π∑’Ë 28 °—π¬“¬π
æ.». 2557.
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