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∫∑§—¥¬àÕ

∏—≠≈—°…≥å «‘®‘μ√ “√–«ß»å*

¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π‡°’Ë¬«°—∫°“√√«¡∏ÿ√°‘®
·≈–·π«§‘¥§à“§«“¡π‘¬¡

∫∑§«“¡∑“ß«‘™“°“√π’È¡’«—μ∂ÿª√– ß§å‡æ◊ËÕ √â“ß
§«“¡‡¢â“„®„π·π«§‘¥‡°’Ë¬«°—∫§à“§«“¡π‘¬¡ º≈°√–∑∫
∑’Ë¡’μàÕ«‘∏’°“√∫—≠™’§à“§«“¡π‘¬¡Õ—π‡π◊ËÕß¡“®“°°“√
π”¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π ©∫—∫∑’Ë 3 ‡√◊ËÕß°“√
√«¡∏ÿ√°‘®¡“∫—ß§—∫„™â πÕ°®“°π’È °“√ª√–¬ÿ°μå¡“μ√∞“π
°“√∫—≠™’ ©∫—∫∑’Ë 36 ‡√◊ËÕß°“√¥âÕ¬§à“¢Õß ‘π∑√—æ¬å
®– àßº≈μàÕ¡Ÿ≈§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡¿“¬À≈—ß®“°√—∫√Ÿâ
√“¬°“√ ∫∑§«“¡π’È™à«¬„ÀâºŸâ „™âß∫°“√‡ß‘π‰¥â‡¢â“„®
ª√–‡¥Áπ∑’Ëπà“ π„®·≈–§«“¡¬ÿàß¬“°∑’Ë ‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫
§à“§«“¡π‘¬¡ Õ—π®–∑”„Àâ “¡“√∂π”¡“μ√∞“π¥—ß°≈à“«
‰ªª√–¬ÿ°μå„π°“√®—¥∑”ß∫°“√‡ß‘π ·≈–°“√«‘‡§√“–Àå
μ—¥ ‘π„®‡™‘ß‡»√…∞°‘®‰¥â¥’¬‘Ëß¢÷Èπ

* ºŸâ™à«¬»“ μ√“®“√¬åª√–®”¿“§«‘™“°“√∫—≠™’ §≥–æ“≥‘™¬»“ μ√å·≈–°“√∫—≠™’ ®ÿÃ“≈ß°√≥å¡À“«‘∑¬“≈—¬

§” ”§—≠ : §à“§«“¡π‘¬¡ °“√¥âÕ¬§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡ ¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π



...11®ÿÃ“≈ß°√≥å∏ÿ√°‘®ª√‘∑—»πå ªï∑’Ë 34 ©.132 ‡¡.¬.-¡‘.¬. 55

∏—≠≈—°…≥å «‘®‘μ√ “√–«ß»å/¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π‡°’Ë¬«°—∫°“√√«¡∏ÿ√°‘®œ

Abstract

Keywords : Goodwill, Impairment of Goodwill, Thai Financial Reporting Standard

The objective of this article is to establish
an understanding of goodwill concept. This article
illustrates the effect of the adoption of Thai
Financial Reporting Standard No. 3, Business
Combinations, on the accounting method of
goodwill. Moreover, the adoption of Thai
Accounting Standard No. 36, Impairment of
Assets, affects goodwill value after being
recognized.  This article will enable the users of
financial statements to understand interesting
issues and problems related to goodwill.  They
will be able to apply these accounting standards
for preparing financial statements and enhancing
their economic decision makings.
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∫∑π”

„πªí®®ÿ∫—ππ’È°“√·¢àß¢—π∑“ß∏ÿ√°‘®∑«’§«“¡√ÿπ·√ß
¡“°¢÷Èπ ∫√‘…—∑‡ªìπ®”π«π¡“°μâÕß°“√ √â“ß§«“¡
‰¥â‡ª√’¬∫„π°“√·¢àß¢—π‚¥¬°“√‡¢â“´◊ÈÕ°‘®°“√∑’Ë¡’»—°¬¿“æ
„π°“√‡μ‘∫‚μ Ÿß ¡’º≈°“√¥”‡π‘πß“π∑’Ë¥’ ·≈–¡’§«“¡
 “¡“√∂„π°“√∑”°”‰√„πÕπ“§μ ∑—Èßπ’È ¿“¬À≈—ß°“√
√«¡∏ÿ√°‘®∫√‘…—∑Õ“®‰¥â√—∫ª√–‚¬™πå®“°°“√ª√–À¬—¥
μàÕ¢π“¥ °“√‡æ‘Ë¡Õ”π“®μàÕ√Õß°—∫ºŸâ®”Àπà“¬«—μ∂ÿ¥‘∫
°“√‡ªìπºŸâ§√Õß à«π·∫àß Ÿß ÿ¥„πμ≈“¥ ∫√‘…—∑ºŸâ´◊ÈÕ
°‘®°“√∑’Ë‡≈Áß‡ÀÁπª√–‚¬™πå∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èπ„πÕπ“§μ®“°
°“√√«¡∏ÿ√°‘®¬àÕ¡¬‘π¥’∑’Ë®–®à“¬´◊ÈÕ°‘®°“√¥â«¬√“§“∑’Ë
 Ÿß°«à“¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¢Õß ‘π∑√—æ¬å ÿ∑∏‘∑’Ë‰¥â¡“„π°‘®°“√
ºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕ ®÷ß°àÕ„Àâ‡°‘¥ ç§à“§«“¡π‘¬¡é (Goodwill) ¢÷Èπ

 ¿“«‘™“™’æ∫—≠™’„πæ√–∫√¡√“™Ÿª∂—¡¿å ‰¥âÕÕ°
¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π ©∫—∫∑’Ë 3 (ª√—∫ª√ÿß
æ.». 2552) ‡√◊ËÕß°“√√«¡∏ÿ√°‘® ´÷Ëß‡ªìπ‰ªμ“¡‡°≥±å∑’Ë
°”Àπ¥‚¥¬¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π√–À«à“ß
ª√–‡∑» (International Financial Reporting Standard 3:
Business Combinations, Bound Volume 2009)
¡“μ√∞“π¥—ß°≈à“«‰¥â°”Àπ¥«‘∏’ªØ‘∫—μ‘∑“ß°“√∫—≠™’
‡°’Ë¬«°—∫°“√√«¡∏ÿ√°‘®∑’Ë·μ°μà“ß‰ª®“°‡¥‘¡À≈“¬ª√–°“√
‚¥¬‡©æ“–„π‡√◊ËÕß§à“§«“¡π‘¬¡  àßº≈„ÀâºŸâ„™âß∫°“√‡ß‘π
‡™àπ π—°∫—≠™’ ºŸâ∫√‘À“√ π—°≈ß∑ÿπ ·≈–ºŸâ Õ∫∫—≠™’
μâÕßÀ—π¡“∑”§«“¡‡¢â“„®°—∫¡“μ√∞“π„À¡à∑’Ë∫—ß§—∫„™â
·≈–º≈°√–∑∫∑’ËÕ“®‡°‘¥¢÷Èπ®“°°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¥—ß°≈à“«

‡æ◊ËÕ®–‰¥â√—∫¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë‡ªìπª√–‚¬™πåμàÕºŸâ „™âß∫°“√‡ß‘π
Õ¬à“ß·∑â®√‘ß

∫∑§«“¡π’È¡’«—μ∂ÿª√– ß§å‡æ◊ËÕ √â“ß§«“¡‡¢â“„®
„π·π«§‘¥‡°’Ë¬«°—∫§à“§«“¡π‘¬¡ «‘∏’°“√∫—π∑÷°∫—≠™’
§à“§«“¡π‘¬¡μ“¡∑’Ë°”Àπ¥‰«â„π¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π
∑“ß°“√‡ß‘π ©∫—∫∑’Ë 3 (ª√—∫ª√ÿß æ.». 2552) °“√¥âÕ¬§à“
¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡  ·≈–º≈°√–∑∫®“°°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß
¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë¡’μàÕ°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß
«‘∏’°“√∫—≠™’§à“§«“¡π‘¬¡ ‡æ◊Ë Õ „ÀâºŸâ „™âß∫°“√‡ß‘π‰¥â
μ√–Àπ—°∂÷ß§«“¡ ”§—≠¢Õß°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¥—ß°≈à“«
√«¡∑—Èßº≈°√–∑∫∑’Ë¡’μàÕμ—«‡≈¢∑’Ë· ¥ß„πß∫°“√‡ß‘π ·≈–
 “¡“√∂π”¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π‰ªª√–¬ÿ°μå
‰¥âÕ¬à“ß‡À¡“– ¡

·π«§‘¥‡°’Ë¬«°—∫§à“§«“¡π‘¬¡
μ“¡§”π‘¬“¡∑’Ë°”Àπ¥‰«â„π¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π

∑“ß°“√‡ß‘π ©∫—∫∑’Ë 3 (ª√—∫ª√ÿß æ.». 2552) §à“§«“¡π‘¬¡
À¡“¬∂÷ß ç ‘π∑√—æ¬å∑’Ë· ¥ß∂÷ßª√–‚¬™πå‡™‘ß‡»√…∞°‘®
„πÕπ“§μ∑’Ë®–‰¥â√—∫®“° ‘π∑√—æ¬åÕ◊Ëπ∑’Ë ‰¥â¡“®“°°“√
√«¡∏ÿ√°‘® ´÷Ëß‰¡à “¡“√∂√–∫ÿ·≈–√—∫√Ÿâ‡ªìπ√“¬°“√·¬°
ÕÕ°¡“„Àâ™—¥‡®π‰¥âé §à“§«“¡π‘¬¡·μ°μà“ß®“° ‘π∑√—æ¬å
ª√–‡¿∑Õ◊Ëπμ√ß∑’Ë¡Ÿ≈§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡π—Èπ‡°‘¥®“°
¡Ÿ≈§à“∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ®“°°“√√«¡∏ÿ√°‘® ´÷Ëß‰¡à “¡“√∂√–∫ÿ·≈–
√—∫√Ÿâ‡ªìπ√“¬°“√·¬°ÕÕ°¡“‰¥â ß“π«‘®—¬¢Õß Henning
et al. (2000) ·≈– Long (2005) ‰¥â·¬°Õß§åª√–°Õ∫
¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡‡ªìπ 3 Õß§åª√–°Õ∫ ¥—ßπ’È 1

1 Going-concern Goodwill §”π«≥‰¥â®“°º≈μà“ß√–À«à“ß√“§“μ≈“¥¢Õß°‘®°“√ºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕ´÷Ëß«—¥„π™à«ß‡«≈“ 7 «—π°àÕπ∑’Ë®–¡’°“√´◊ÈÕ∏ÿ√°‘®

·≈–¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¢Õß ‘π∑√—æ¬å ÿ∑∏‘¢Õß°‘®°“√ºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕ  ”À√—∫ Synergy Goodwill §”π«≥‰¥â®“°º≈√«¡¢Õßº≈μÕ∫·∑π‡°‘πª°μ‘ – ¡

(Cumulative Abnormal Returns) ∑’Ë‰¥â√—∫®“°°“√≈ß∑ÿπ„π°‘®°“√ºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕ·≈–°‘®°“√ºŸâ´◊ÈÕ ‚¥¬§”π«≥®“°√–¬–‡«≈“ 11 «—π„π™à«ß∑’Ë¡’

°“√ª√–°“»√«¡∏ÿ√°‘® Õß§åª√–°Õ∫ ÿ¥∑â“¬§◊Õ Residual Goodwill §”π«≥‰¥â®“°√“§“∑’ËºŸâ´◊ÈÕ®à“¬´◊ÈÕÀ—°¥â«¬º≈√«¡¢Õß¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡

¢Õß ‘π∑√—æ¬å ÿ∑∏‘„π°‘®°“√ºŸâ∂Ÿ° ◊́ÈÕ·≈–Õß§åª√–°Õ∫¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡ ÕßÕß§åª√–°Õ∫∑’Ë°≈à“«¡“¢â“ßμâπ
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1. Going-concern Goodwill À¡“¬∂÷ß
§à“§«“¡π‘¬¡∑’Ë‡°‘¥®“°§«“¡ “¡“√∂¢Õß∏ÿ√°‘®„π°“√
°àÕ„Àâ‡°‘¥Õ—μ√“º≈μÕ∫·∑π®“°°“√√«¡∏ÿ√°‘®∑’Ë Ÿß°«à“
°“√¥”‡π‘πß“πμ“¡ª°μ‘

2. Synergy Goodwill À¡“¬∂÷ß §à“§«“¡π‘¬¡
∑’Ë‡°‘¥®“°°“√‡ √‘¡·√ß√à«¡°—π¢Õß°‘®°“√ºŸâ´◊ÈÕ·≈–°‘®°“√
ºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕ

3. Residual Goodwill À¡“¬∂÷ß ®”π«π‡ß‘π
∑’Ë®à“¬ Ÿß‡°‘π‰ª„π°“√ ◊́ÈÕ°‘®°“√Õ—π‡°‘¥®“°°“√ª√–‡¡‘π
¡Ÿ≈§à“°‘®°“√º‘¥æ≈“¥

§à“§«“¡π‘¬¡∑’Ë‡°‘¥®“°Õß§åª√–°Õ∫∑’Ë 1 ·≈– 2
∂Ÿ°‡√’¬°«à“ Core Goodwill ´÷Ëß π—∫ πÿπ·π«§‘¥∑’Ë«à“
§à “§«“¡π‘¬¡· ¥ß∂÷ ßª√–‚¬™πå ‡™‘ ß ‡»√…∞°‘®„π
Õπ“§μ ª√–‚¬™πå¥—ß°≈à“«Õ“®‡°‘¥¢÷Èπ®“°°“√ª√—∫ª√ÿß
°√–∫«π°“√º≈‘μ °“√„™â∑√—æ¬“°√√à«¡°—πÕ—π°àÕ„Àâ‡°‘¥
ª√–‚¬™πå®“°°“√„™â‡æ‘Ë¡¢÷Èπ À√◊ÕÕ“®‡°‘¥®“°°“√‰¥â
ºŸâ∫√‘À“√∑’Ë ‡°àß·≈–¡’ª√– ∫°“√≥å Ÿß¡“∫√‘À“√ß“π
Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡ „π°“√®à“¬´◊ÈÕ°‘®°“√Õ“®¡’°“√®à“¬´◊ÈÕ
 Ÿß‡°‘π‰ªÕ—π‡π◊ËÕß®“°°“√ª√–‡¡‘π¡Ÿ≈§à“°‘®°“√º‘¥æ≈“¥
À√◊Õ‡°‘¥®“°°“√∑’ËºŸâ∫√‘À“√μ—¥ ‘π„®´◊ÈÕ°‘®°“√„π√“§“ Ÿß
‡æ◊ËÕ®–‰¥â‡ªìπ‡®â“¢Õß∏ÿ√°‘®™—Èππ”∑—ÈßÀ¡¥ ‚¥¬∑’Ëª√–‚¬™πå
∑’Ë®–‰¥â√—∫®“°°“√√«¡∏ÿ√°‘®¡’πâÕ¬¡“°À√◊Õ·∑∫‰¡à¡’‡≈¬
¥—ßπ—Èπ §à“§«“¡π‘¬¡∑’Ë‡°‘¥®“°Õß§åª√–°Õ∫∑’Ë 3 ®÷ß‰¡à°àÕ
„Àâ‡°‘¥¡Ÿ≈§à“∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ

„π∑“ßªØ‘∫—μ‘ºŸâ „™âß∫°“√‡ß‘π‰¡à “¡“√∂·¬°
Õß§åª√–°Õ∫¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡‰¥â ‡π◊ËÕß®“°μâÕß„™â
μ—«·∫∫‡™‘ß§≥‘μ»“ μ√å·≈–°“√«‘‡§√“–Àå∑“ß ∂‘μ‘
μ≈Õ¥®π¬“°μàÕ°“√‡°Á∫¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ëπà“‡™◊ËÕ∂◊Õª√–°Õ∫
°“√§”π«≥ ®÷ß‰¡àÕ“® √ÿª«à“§à“§«“¡π‘¬¡∑’Ë°‘®°“√
∫—π∑÷°π—Èπ¡“®“° à«π„¥ ·≈–®–°àÕ„Àâ‡°‘¥¡Ÿ≈§à“‡æ‘Ë¡
μàÕ°‘®°“√À√◊Õ‰¡à ºŸâ „™âß∫°“√‡ß‘πÕ“®°—ß«≈«à“∂â“§à“
§«“¡π‘¬¡„π°“√√«¡∏ÿ√°‘®‡°‘¥®“°Õß§åª√–°Õ∫∑’Ë 3
¬àÕ¡‰¡à§«√ π—∫ πÿπ«‘∏’°“√∫—≠™’∑’Ë„Àâ∫—π∑÷°§à“§«“¡π‘¬¡
‡ªìπ ‘π∑√—æ¬å ¥â«¬‡Àμÿπ’È ß“π«‘®—¬¢Õß Jennings et al.
(1996) ·≈– Henning et al. (2000) ®÷ß‰¥â»÷°…“
∂÷ß§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß§à“§«“¡π‘¬¡·≈–¡Ÿ≈§à“¢Õß
°‘®°“√ º≈ß“π«‘®—¬ √ÿª«à“§à“§«“¡π‘¬¡¡’§«“¡ —¡æ—π∏å
„π∑‘»∑“ß‡¥’¬«°—∫¡Ÿ≈§à“¢Õß°‘®°“√ · ¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“
°‘®°“√∑’Ë¡’§à“§«“¡π‘¬¡ Ÿß¬àÕ¡¡’¡Ÿ≈§à“¢Õß°‘®°“√ Ÿß¥â«¬
´÷Ëß π—∫ πÿπ·π«§‘¥∑’Ë«à“§à“§«“¡π‘¬¡‡ªìπ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë
 –∑âÕπ∂÷ßª√–‚¬™πå‡™‘ß‡»√…∞°‘®„πÕπ“§μ ·≈–¡“®“°
Core Goodwill ‡ªìπÀ≈—°

«‘∏’°“√∫—π∑÷°∫—≠™’§à“§«“¡π‘¬¡

μ“¡¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π ©∫—∫∑’Ë 3
(ª√—∫ª√ÿß æ.». 2552) °‘®°“√μâÕß∫—π∑÷°∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫
°“√√«¡∏ÿ√°‘® ‚¥¬ªØ‘∫—μ‘μ“¡«‘∏’°“√´◊ÈÕ (Purchase
Method) ´÷Ëß¡’ 4 ¢—ÈπμÕπ ¥—ßπ’È§◊Õ
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1. √–∫ÿºŸấ ◊ÈÕ2

2. °”Àπ¥«—π∑’Ë́ ◊ÈÕ3

3. √—∫√Ÿâ·≈–«—¥¡Ÿ≈§à“¢Õß ‘π∑√—æ¬å∑’Ë√–∫ÿ‰¥â∑’Ë‰¥â¡“
Àπ’È ‘π∑’Ë‰¥â√—∫¡“ ·≈– à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡
„πºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕ

4. √—∫√Ÿâ·≈–«—¥¡Ÿ≈§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡À√◊Õ°”‰√
®“°°“√μàÕ√Õß√“§“´◊ÈÕ

®–‡ÀÁπ‰¥â«à“¡“μ√∞“π©∫—∫π’È¡ÿàß‡πâπ‰ª∑’Ë°“√«—¥
¡Ÿ≈§à“·μà≈– à«πª√–°Õ∫∑’Ë‰¥â¡“®“°°“√√«¡∏ÿ√°‘® ‡™àπ
 ‘π∑√—æ¬å∑’Ë√–∫ÿ‰¥â Àπ’È ‘π∑’Ë‰¥â√—∫¡“ ·≈– à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë
‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡ ÷́Ëßμà“ß‰ª®“°¡“μ√∞“π©∫—∫‡¥‘¡∑’Ë‡πâπ
°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¢Õß ‘π∑√—æ¬å ÿ∑∏‘„π°‘®°“√ºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕ
‚¥¬‰¡à‰¥â π„®°“√«—¥¡Ÿ≈§à“ à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë ‰¡à¡’Õ”π“®
§«∫§ÿ¡·μàÕ¬à“ß„¥ πÕ°®“°π’È ¬—ß¡’¢—ÈπμÕπ°“√√—∫√Ÿâ·≈–
«—¥§à“§«“¡π‘¬¡·¬°ÕÕ°¡“Õ¬à“ß™—¥‡®π ¥—ßπ—Èπ ºŸâ´◊ÈÕ
μâÕß√—∫√Ÿâ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë√–∫ÿ‰¥â·≈–Àπ’È ‘π∑’Ë ‰¥â√—∫¡“¢Õß
°‘®°“√ºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕ À“°‡¢â“π‘¬“¡¢Õß ‘π∑√—æ¬å·≈–Àπ’È ‘π
μ“¡∑’Ë√–∫ÿ‰«â„π·¡à∫∑°“√∫—≠™’ ·≈–μâÕß«—¥¥â«¬¡Ÿ≈§à“
¬ÿμ‘∏√√¡ ≥ «—π∑’Ë´◊ÈÕ °“√ªØ‘∫—μ‘μ“¡‡ß◊ËÕπ‰¢°“√√—∫√Ÿâ
√“¬°“√Õ“®∑”„ÀâºŸâ´◊ÈÕμâÕß√—∫√Ÿâ ‘π∑√—æ¬å·≈–Àπ’È ‘π
∫“ß√“¬°“√∑’Ë‰¡à‡§¬∫—π∑÷°„πß∫°“√‡ß‘π¢ÕßºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕ¡“°àÕπ

‡π◊ËÕß®“°‡ªìπ°“√æ—≤π“¢÷Èπ‡Õß¿“¬„π°‘®°“√ μ—«Õ¬à“ß‡™àπ
√—∫√Ÿâ ‘π∑√—æ¬å‰¡à¡’μ—«μπ∑’Ë√–∫ÿ‰¥â ‡™àπ  ‘∑∏‘∫—μ√ À√◊Õ
§«“¡ —¡æ—π∏å°—∫≈Ÿ°§â“ ‡ªìπμâπ πÕ°®“°π’È ∂â“ºŸâ´◊ÈÕ‰¡à‰¥â
∂◊ÕÀÿâπ„π°‘®°“√ºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕ 100% „ÀâºŸâ´◊ÈÕ√—∫√Ÿâ à«π‰¥â‡ ’¬
∑’Ë‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡„π°‘®°“√ºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕ¥â«¬ ´÷Ëß¡“μ√∞“π
©∫—∫π’È„Àâ∑“ß‡≈◊Õ°„π°“√√—∫√Ÿâ à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë‰¡à¡’Õ”π“®
§«∫§ÿ¡‰«â Õß∑“ß‡≈◊Õ°§◊Õ «—¥¥â«¬¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡ À√◊Õ
«—¥¥â«¬¡Ÿ≈§à“¢Õß ‘π∑√—æ¬å ÿ∑∏‘∑’Ë√–∫ÿ‰¥â¢ÕßºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕμ“¡
 —¥ à«π¢ÕßÀÿâπ∑’Ë∂◊Õ‚¥¬ à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡
´÷Ëß®–Õ∏‘∫“¬‚¥¬≈–‡Õ’¬¥„π¿“¬À≈—ß

     ºŸâ´◊ÈÕμâÕß√—∫√Ÿâ§à“§«“¡π‘¬¡ ≥ «—π∑’Ë´◊ÈÕ À“°æ∫«à“
º≈√«¡∑’Ë‡°‘¥®“°√“¬°“√μàÕ‰ªπ’È Ÿß°«à“¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡
¢Õß ‘π∑√—æ¬å ÿ∑∏‘∑’Ë‰¥â√—∫¡“ º≈√«¡¥—ß°≈à“«‡°‘¥®“°
√“¬°“√¥—ßπ’È

1.  ‘ËßμÕ∫·∑π∑’Ë‚Õπ„Àâ´÷Ëß‚¥¬∑—Ë«‰ª«—¥¥â«¬
¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡ ‰¥â·°à  ‘π∑√—æ¬å∑’ËºŸâ´◊ÈÕ‚Õπ‰ª Àπ’È ‘π
∑’ËºŸâ´◊ÈÕ°àÕ¢÷Èπ‡æ◊ËÕ®à“¬™”√–„Àâ·°à‡®â“¢Õß‡¥‘¡¢ÕßºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕ
·≈– à«π‰¥â‡ ’¬„π à«π¢Õß‡®â“¢Õß∑’ËÕÕ°‚¥¬ºŸấ ◊ÈÕ μ—«Õ¬à“ß
 ‘ËßμÕ∫·∑π∑’Ë‚Õπ„Àâ ‡™àπ ‡ß‘π ¥  ‘π∑√—æ¬åÕ◊Ëπ
Àπà«¬∏ÿ√°‘®À√◊Õ∫√‘…—∑¬àÕ¬¢ÕßºŸâ´◊ÈÕ  ‘ËßμÕ∫·∑π∑’Ë
§“¥«à“®–μâÕß®à“¬4 Àÿâπ “¡—≠À√◊ÕÀÿâπ∫ÿ√‘¡ ‘∑∏‘  ‘∑∏‘´◊ÈÕ
·≈–„∫ ”§—≠· ¥ß ‘∑∏‘ ‡ªìπμâπ

2 ºŸâ´◊ÈÕ À¡“¬∂÷ß °‘®°“√∑’Ë‰¥âÕ”π“®„π°“√§«∫§ÿ¡ºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕ μ“¡π‘¬“¡∑’Ë°”Àπ¥‰«â„π¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’©∫—∫∑’Ë 27 (ª√—∫ª√ÿß 2552)

‡√◊ËÕßß∫°“√‡ß‘π√«¡·≈–ß∫°“√‡ß‘π‡©æ“–°‘®°“√ À“°‰¡à “¡“√∂√–∫ÿºŸâ´◊ÈÕ‰¥â™—¥‡®π °‘®°“√∑’Ë‡ªìπºŸâ®à“¬‡ß‘π ¥À√◊Õ‚Õπ ‘π∑√—æ¬åÕ◊Ëπ„Àâ

°‘®°“√∑’Ë‡ªìπºŸâ°àÕÀπ’È À√◊Õ°‘®°“√∑’ËÕÕ°μ√“ “√∑ÿπ„À¡à¡—°®–‡ªìπºŸâ´◊ÈÕ ¬°‡«âπ„π°“√´◊ÈÕ∏ÿ√°‘®·∫∫¬âÕπ°≈—∫ °‘®°“√∑’ËÕÕ°μ√“ “√∑ÿπ„À¡à

®–°≈“¬‡ªìπºŸâ∂Ÿ° ◊́ÈÕ
3 «—π∑’Ë´◊ÈÕ §◊Õ «—π∑’ËºŸâ´◊ÈÕ‰¥âÕ”π“®„π°“√§«∫§ÿ¡ºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕ ‚¥¬∑—Ë«‰ªÀ¡“¬∂÷ß«—π∑’ËºŸâ´◊ÈÕ‰¥â‚Õπ ‘ËßμÕ∫·∑π„Àâ·°àºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕ ·≈–‰¥â¡“ ÷́Ëß

 ‘π∑√—æ¬å·≈–√—∫¡“ ÷́ËßÀπ’È ‘π¢ÕßºŸâ∂Ÿ° ◊́ÈÕμ“¡°ÆÀ¡“¬ ∑—Èßπ’È ºŸâ´◊ÈÕÕ“®‰¥âÕ”π“®„π°“√§«∫§ÿ¡°àÕπÀπâ“À√◊Õ¿“¬À≈—ß«—π∑’Ë ‘Èπ ÿ¥√“¬°“√

´◊ÈÕ¢“¬°‘®°“√À“°‡ªìπ‰ªμ“¡‡ß◊ËÕπ‰¢∑’Ë°”Àπ¥‰«â„π —≠≠“
4  ‘ËßμÕ∫·∑π∑’Ë§“¥«à“®–μâÕß®à“¬ À¡“¬∂÷ß  ‘π∑√—æ¬åÀ√◊ÕÀπ’È ‘π∑’ËºŸâ´◊ÈÕ§“¥«à“®–μâÕß®à“¬™”√–μ“¡¢âÕμ°≈ß „Àâ√—∫√Ÿâ¥â«¬¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡

≥ «—π∑’Ë´◊ÈÕ
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2.  à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡  ‡≈◊Õ°«—¥¡Ÿ≈§à“
‰¥â Õß«‘∏’¥—ß®–°≈à“«„πÀ—«¢âÕ∂—¥‰ª

3.  à«π‰¥â‡ ’¬„π à«π¢Õß‡®â“¢Õß„π°‘®°“√ºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕ
∑’ËºŸâ´◊ÈÕ∂◊ÕÕ¬Ÿà°àÕπ°“√√«¡∏ÿ√°‘®∑’Ë¥”‡π‘π°“√ ”‡√Á®‡ªìπ

¢—ÈπÊ (Step Acquisition) (∂â“¡’) ́ ÷Ëß«—¥¥â«¬¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡
≥ «—π∑’Ë´◊ÈÕ

®“°§”Õ∏‘∫“¬¥—ß°≈à“« “¡“√∂· ¥ß√Ÿª°“√√—∫√Ÿâ
§à“§«“¡π‘¬¡‰¥â ¥—ßπ’È

√Ÿª∑’Ë 1  °“√√—∫√Ÿâ§à“§«“¡π‘¬¡

 

 

 

 

  

 

‡ªìπ∑’Ëπà“ —ß‡°μ«à“ „π°“√√«¡∏ÿ√°‘® ºŸâ´◊ÈÕ‰¡àÕ“®«—¥
¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡‰¥â‚¥¬μ√ß „π∑“ßμ√ß
°—π¢â“¡ ºŸâ´◊ÈÕ “¡“√∂À“¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¢Õß à«πª√–°Õ∫
Õ◊ËπÊ ¥—ß°≈à“«¢â“ßμâπ‰¥â ¥—ßπ—Èπ §à“§«“¡π‘¬¡®÷ß‡ªìπ à«π
∑’Ë∫—π∑÷°¢÷ÈπÕ—π‡π◊ËÕß¡“®“°º≈μà“ß√–À«à“ßº≈√«¡¢Õß

 à«πª√–°Õ∫Õ◊ËπÊ ¥—ß°≈à“«¢â“ßμâπ°—∫¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¢Õß
 ‘π∑√—æ¬å ÿ∑∏‘∑’Ë‰¥â√—∫¡“ ≥ «—π∑’Ë´◊ÈÕ

μ—«Õ¬à“ßμàÕ‰ªπ’È· ¥ß°“√√—∫√Ÿâ§à“§«“¡π‘¬¡∑’Ë‡°‘¥
®“°°“√√«¡∏ÿ√°‘®
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μ—«Õ¬à“ß∑’Ë 1 ∫√‘…—∑ „À≠à¬‘Ëß ®”°—¥ ´◊ÈÕÀÿâπ„π∫√‘…—∑ ¬‘∫¬àÕ¬ ®”°—¥ 60% „π√“§“ 80 ≈â“π∫“∑ ∫√‘…—∑ ¬‘∫¬àÕ¬ ®”°—¥
¡’Àÿâπ∑—ÈßÀ¡¥ 100 ≈â“πÀÿâπ ≥ «—π∑’Ë´◊ÈÕ¡’¢âÕ¡Ÿ≈‡æ‘Ë¡‡μ‘¡ ¥—ßπ’È

   

 

  1  25x1 

(  : ) 

 

 

           5 

 

         40 

        20 

            65 

 

     15 

    50 

    

 

 

   65 

„π«—π∑’Ë́ ◊ÈÕ°‘®°“√ ∑’Ë¥‘π¢Õß∫√‘…—∑ ¬‘∫¬àÕ¬ ¡’¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡‡∑à“°—∫ 60 ≈â“π∫“∑  ‘π∑√—æ¬å·≈–Àπ’È ‘πÕ◊Ëπ„πß∫°“√‡ß‘π
¡’¡Ÿ≈§à“‡∑à“°—∫¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡

● ®“°°“√«‘‡§√“–Àå°“√´◊ÈÕ∏ÿ√°‘®π’È æ∫«à“ ∫√‘…—∑ „À≠à¬‘Ëß ®”°—¥ ‡ªìπºŸâ´◊ÈÕ  ‘ËßμÕ∫·∑π∑’Ë‚Õπ„Àâ§◊Õ‡ß‘π ¥®”π«π
80 ≈â“π∫“∑ ‡æ◊ËÕ∂◊ÕÀÿâπ 60%  à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡¡’ —¥ à«π 40%

● ¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¢Õß ‘π∑√—æ¬å∑’Ë√–∫ÿ‰¥â·≈–Àπ’È ‘π∑’Ë‰¥â√—∫¡“¢Õß∫√‘…—∑ ¬‘∫¬àÕ¬ ®”°—¥ §”π«≥‰¥â ¥—ßπ’È
¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¢Õß ‘π∑√—æ¬å 85 ≈â“π∫“∑
À—° ¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¢ÕßÀπ’È ‘π 15 ≈â“π∫“∑
¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¢Õß ‘π∑√—æ¬å ÿ∑∏‘ 70 ≈â“π∫“∑

●  à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡ „πμ—«Õ¬à“ßπ’È‡≈◊Õ°„™â«‘∏’§”π«≥‚¥¬§‘¥®“°¡Ÿ≈§à“¢Õß ‘π∑√—æ¬å ÿ∑∏‘∑’Ë√–∫ÿ‰¥â¢Õß
ºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕμ“¡ —¥ à«π¢ÕßÀÿâπ∑’Ë∂◊Õ‚¥¬ à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡ ´÷Ëß‡ªìπ«‘∏’°“√‡¥’¬«°—∫∑’Ë¡“μ√∞“π‡¥‘¡°”Àπ¥

 à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡ = ¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¢Õß ‘π∑√—æ¬å ÿ∑∏‘¢ÕßºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕ x 40%
= 70 ≈â“π∫“∑ x 40% = 28 ≈â“π∫“∑

● §à“§«“¡π‘¬¡ “¡“√∂§”π«≥‰¥â ¥—ßπ’È
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∫—≠™’§à“§«“¡π‘¬¡®–‰ªª√“°Ø„πß∫°“√‡ß‘π√«¡
´÷Ëß‡ªìπß∫°“√‡ß‘π∑’Ë∫√‘…—∑„À≠à®—¥∑”¢÷Èπ‚¥¬π”ß∫°“√‡ß‘π
¢Õß∫√‘…—∑„À≠à·≈–∫√‘…—∑¬àÕ¬¡“√«¡°—π °‘®°“√π‘¬¡
„™â°√–¥“…∑”°“√™à«¬„π°“√®—¥∑”ß∫°“√‡ß‘π√«¡ ‚¥¬
μâÕß¡’°“√ª√—∫ª√ÿß√“¬°“√·≈–μ—¥√“¬°“√√–À«à“ß°—π
‡™àπ ª√—∫ª√ÿß¡Ÿ≈§à“ ‘π∑√—æ¬å¢Õß∫√‘…—∑¬àÕ¬„Àâ‡ªìπ
¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡„π«—π∑’Ë´◊ÈÕ μ—¥√“¬°“√ ◊́ÈÕÀ√◊Õ¢“¬√–À«à“ß
∫√‘…—∑„À≠à·≈–∫√‘…—∑¬àÕ¬ ‚¥¬∂◊Õ‡ ¡◊Õπ«à“∫√‘…—∑„À≠à
·≈–∫√‘…—∑¬àÕ¬‡ªìπÀπà«¬∏ÿ√°‘®‡¥’¬«°—π

„π∫“ß§√—ÈßºŸâ´◊ÈÕÕ“®¡’°“√μàÕ√Õß√“§“´◊ÈÕ ´÷ËßÕ“®
‡°‘¥¢÷Èπ„π°√≥’∑’Ë°“√√«¡∏ÿ√°‘®‡ªìπ°“√∫—ß§—∫¢“¬∑’ËºŸâ¢“¬
μâÕßªØ‘∫—μ‘μ“¡§” —Ëß ∂â“„π«—π∑’Ë´◊ÈÕ°‘®°“√æ∫«à“¡Ÿ≈§à“
¬ÿμ‘∏√√¡¢Õß ‘π∑√—æ¬å∑’Ë√–∫ÿ‰¥â·≈–Àπ’È ‘π∑’Ë ‰¥â√—∫¡“
 Ÿß°«à“º≈√«¡¢Õß ‘ËßμÕ∫·∑π∑’Ë‚Õπ„Àâ  à«π‰¥â‡ ’¬
∑’Ë ‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡ ·≈– à«π‰¥â‡ ’¬∑’ËºŸâ´◊ÈÕ∂◊ÕÕ¬Ÿà°àÕπ

μ“√“ß∑’Ë 1  °“√§”π«≥§à“§«“¡π‘¬¡

   

   80 

    28  

 108 
     70 

  38 

°“√√«¡∏ÿ√°‘®∑’Ë¥”‡π‘π°“√ ”‡√Á®‡ªìπ¢—ÈπÊ ¡“μ√∞“π
°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π ©∫—∫∑’Ë 3 (ª√—∫ª√ÿß æ.». 2552)
°”Àπ¥„Àâ∫√‘…—∑μâÕß∑∫∑«π°“√ª√–‡¡‘π°“√«—¥¡Ÿ≈§à“
¢Õß ‘π∑√—æ¬å Àπ’È ‘π ·≈–Àπ’È ‘π∑’ËÕ“®‡°‘¥¢÷Èπ∑’Ë√–∫ÿ‰¥â
¢ÕßºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕ„À¡à ´÷ËßÕ“®¡’ ‘π∑√—æ¬å‰¡à¡’μ—«μπ∑’Ë‰¡à‡§¬
∫—π∑÷°„πß∫°“√‡ß‘π¢Õß°‘®°“√ºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕ¡“°àÕπ √«¡∑—Èß
μâÕßª√–‡¡‘π à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡  à«π‰¥â‡ ’¬
„π à«π¢Õß‡®â“¢Õß„π°‘®°“√ºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕ∑’ËºŸâ´◊ÈÕ∂◊ÕÕ¬Ÿà°àÕπ
°“√√«¡∏ÿ√°‘®∑’Ë¥”‡π‘π°“√ ”‡√Á®‡ªìπ¢—ÈπÊ ·≈–∑∫∑«π
¡Ÿ≈§à“¢Õß ‘ËßμÕ∫·∑π∑’Ë‚Õπ„Àâ¥â«¬ ‡æ◊ËÕ„Àâ¡—Ëπ„®«à“„π
°“√«—¥¡Ÿ≈§à“‰¥â¡’°“√æ‘®“√≥“¢âÕ¡Ÿ≈∑—ÈßÀ¡¥∑’Ë¡’Õ¬Ÿà ≥ «—π´◊ÈÕ
Õ¬à“ß‡À¡“– ¡ À“°¬—ß¡’ à«π‡°‘π¥—ß°≈à“«‡°‘¥¢÷ÈπÕ’°
„Àâ√—∫√Ÿâ‡ªìπ ç°”‰√®“°°“√μàÕ√Õß√“§“ ◊́ÈÕé5 „πß∫°”‰√
¢“¥∑ÿπ‡∫Á¥‡ √Á®∑—Èß®”π«π∑—π∑’

5 ‡¥‘¡‡√’¬°«à“§à“§«“¡π‘¬¡μ‘¥≈∫ (Negative Goodwill)
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°“√«—¥¡Ÿ≈§à“ à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë ‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡
¡’º≈μàÕ°“√∫—π∑÷°§à“§«“¡π‘¬¡

 à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡ (Non-controlling
Interest À√◊Õ NCI)6 ‡°‘¥®“°°“√∑’Ë∫√‘…—∑ºŸâ´◊ÈÕ‰¡à‰¥â
‡¢â“∂◊ÕÀÿâπ∑—ÈßÀ¡¥„π∫√‘…—∑ºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕ ·μà “¡“√∂§«∫§ÿ¡
∫√‘…—∑ºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕ‰¥â  àßº≈„Àâ à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡
‡°‘¥¢÷Èπ ¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π ©∫—∫∑’Ë 3
(ª√—∫ª√ÿß æ.». 2552) „Àâ∑“ß‡≈◊Õ°„π°“√«—¥¡Ÿ≈§à“
 à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡‰«â 2 «‘∏’ ¥—ßπ’È

1. «—¥¥â«¬¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡ ‚¥¬„™â√“§“μ≈“¥´◊ÈÕ
¢“¬§≈àÕß ”À√—∫Àÿâπ∑ÿπ∑’Ë∂◊Õ‚¥¬ à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë‰¡à¡’Õ”π“®
§«∫§ÿ¡

2. «—¥¥â«¬¡Ÿ≈§à“¢Õß ‘π∑√—æ¬å ÿ∑∏‘∑’Ë√–∫ÿ‰¥â¢Õß
ºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕμ“¡ —¥ à«π∑’Ë∂◊Õ‚¥¬ à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë‰¡à¡’Õ”π“®
§«∫§ÿ¡ ´÷Ëß‡ªìπ«‘∏’°“√‡¥’¬«°—∫∑’Ë√–∫ÿ‰«â„π¡“μ√∞“π‡¥‘¡

μ—«Õ¬à“ß∑’Ë 2 ®“°μ—«Õ¬à“ß∑’Ë 1  ¡¡μ‘«à“∫√‘…—∑ „À≠à¬‘Ëß ®”°—¥ μ°≈ß´◊ÈÕÀÿâπ„π∫√‘…—∑ ¬‘∫¬àÕ¬ ®”°—¥ 60% „π√“§“
40 ≈â“π∫“∑ ¢âÕ¡Ÿ≈Õ◊ËπÊ ‰¡à¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß ∫√‘…—∑ „À≠à¬‘Ëß ®”°—¥ ®–‡°‘¥°”‰√®“°°“√μàÕ√Õß√“§“ ◊́ÈÕ
2 ≈â“π∫“∑

μ“√“ß∑’Ë 2  °“√§”π«≥°”‰√®“°°“√μàÕ√Õß√“§“ ◊́ÈÕ

   

   40 

    28  

   68 

      70 

    2 

°àÕπ∑’Ë®–¡’°“√ª√—∫ª√ÿß ‚¥¬°“√π” —¥ à«π¢ÕßÀÿâπ∑’Ë∂◊Õ
‚¥¬ NCI ¡“§Ÿ≥°—∫¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¢Õß ‘π∑√—æ¬å ÿ∑∏‘
∑’Ë√–∫ÿ‰¥â¢ÕßºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕ

μ—«Õ¬à“ßμàÕ‰ªπ’È· ¥ß°“√«—¥¡Ÿ≈§à“ à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë
‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡μ“¡∑“ß‡≈◊Õ°∑’Ë°”Àπ¥‰«â„π¡“μ√∞“ππ’È

μ—«Õ¬à“ß∑’Ë 3 ∫√‘…—∑ „À≠à¬‘Ëß ®”°—¥ ◊́ÈÕÀÿâπ„π∫√‘…—∑
¬‘∫¬àÕ¬ ®”°—¥ 70% ∫√‘…—∑ ¬‘∫¬àÕ¬ ®”°—¥ ¡’Àÿâπ∑—ÈßÀ¡¥
100 ≈â“πÀÿâπ ≥ «—π∑’Ë´◊ÈÕ¡’¢âÕ¡Ÿ≈‡æ‘Ë¡‡μ‘¡ ¥—ßπ’È

● ¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¢Õß ‘π∑√—æ¬å ÿ∑∏‘∑’Ë√–∫ÿ‰¥â¢ÕßºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕ
‡∑à“°—∫ 70 ≈â“π∫“∑

● √“§“μ≈“¥¢ÕßÀÿâπ¢Õß∫√‘…—∑ ¬‘∫¬àÕ¬ ®”°—¥ ‡∑à“°—∫
1.5 ∫“∑ μàÕÀÿâπ

● ∫√‘…—∑ „À≠à¬‘Ëß ®”°—¥ ®à“¬´◊ÈÕÀÿâπ∫√‘…—∑ ¬‘∫¬àÕ¬ ®”°—¥
„π¡Ÿ≈§à“ 80 ≈â“π∫“∑

6 ‡¥‘¡‡√’¬°«à“ à«π‰¥â‡ ’¬¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ à«ππâÕ¬ (Minority Interest À√◊Õ MI)
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®“°μ“√“ß∑’Ë 3 ®–‡ÀÁπ«à“°“√«—¥¡Ÿ≈§à“ à«π‰¥â‡ ’¬
∑’Ë ‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡¥â«¬«‘∏’∑’Ë·μ°μà“ß°—π  àßº≈„Àâ
°‘®°“√¡’§à“§«“¡π‘¬¡∑’Ë‡°‘¥®“°°“√√«¡∏ÿ√°‘®μà“ß°—π
∂â“∫√‘…—∑‡≈◊Õ°„™â«‘∏’∑’Ë 1 „π°“√«—¥¡Ÿ≈§à“ NCI ¥â«¬¡Ÿ≈§à“
¬ÿμ‘∏√√¡ §à“§«“¡π‘¬¡∑’Ë∫—π∑÷°®– –∑âÕπ¿“æ√«¡
∑—ÈßÀ¡¥À√◊Õ∑’Ë‡√’¬°«à“ Full Goodwill π—Ëπ§◊Õ §à“§«“¡
π‘¬¡„π à«π∑’Ë∫√‘…—∑„À≠à‡¢â“‰ª∂◊ÕÀÿâπ·≈–§à“§«“¡π‘¬¡
¢Õß à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡¥â«¬ ºŸâ π—∫ πÿπ
·π«§‘¥π’È‡ÀÁπ«à“°“√§”π«≥§à“§«“¡π‘¬¡¥â«¬«‘∏’π’È „Àâ
ª√–‚¬™πåμàÕºŸâ„™âß∫°“√‡ß‘π¡“°°«à“°“√· ¥ß§à“§«“¡
π‘¬¡‡©æ“– à«π∑’Ë´◊ÈÕ‚¥¬∫√‘…—∑„À≠à ·μàÀ“°∫√‘…—∑„™â«‘∏’
∑’Ë 2 „π°“√«—¥¡Ÿ≈§à“ NCI ¥â«¬¡Ÿ≈§à“¢Õß ‘π∑√—æ¬å ÿ∑∏‘
∑’Ë√–∫ÿ‰¥â¢ÕßºŸâ∂Ÿ° ◊́ÈÕμ“¡ —¥ à«π∑’Ë∂◊Õ‚¥¬ à«π‰¥â‡ ’¬
∑’Ë ‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡ §à“§«“¡π‘¬¡∑’Ë∫—π∑÷°®– –∑âÕπ
‡©æ“– à«π∑’Ë∫√‘…—∑„À≠à‡¢â“‰ª∂◊ÕÀÿâπ‡∑à“π—Èπ ‡√’¬°«à“
Partial Goodwill

°“√∑’Ë¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π ©∫—∫∑’Ë 3
(ª√—∫ª√ÿß æ.». 2552) „Àâ∑“ß‡≈◊Õ°„π°“√«—¥¡Ÿ≈§à“ à«π
‰¥â‡ ’¬∑’Ë‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡π—Èπ ∑”„Àâ°‘®°“√ºŸâ´◊ÈÕ “¡“√∂
‡≈◊Õ°‰¥â«à“μâÕß°“√· ¥ß§à“§«“¡π‘¬¡‡æ’¬ß„π à«π¢Õß
∫√‘…—∑„À≠à À√◊Õ„π¿“æ√«¡∑—ÈßÀ¡¥¢Õß°‘®°“√ ´÷Ëß√«¡§à“
§«“¡π‘¬¡„π à«π¢Õß∫√‘…—∑„À≠à·≈–§à“§«“¡π‘¬¡∑’Ë‡ªìπ

μ“√“ß∑’Ë 3  °“√§”π«≥§à“§«“¡π‘¬¡∑’Ë¡’°“√«—¥¡Ÿ≈§à“ NCI ·μ°μà“ß°—π

 
 1  

( ) 

 2  NCI 

( ) 

 80 80 

 NCI 45  

(30  × 1.5) 

21  

(70  × 30%) 

 125 101 

   70 70 

 55 31 

¢Õß à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë ‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡¥â«¬ πÕ°®“°π’È
∑“ß‡≈◊Õ°¥—ß°≈à“« “¡“√∂‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‰¥â„π·μà≈–§√—Èß∑’Ë¡’
°“√´◊ÈÕ∏ÿ√°‘® ®÷ß¡’¢âÕ§«√√–«—ß«à“∑“ß‡≈◊Õ°„π°“√«—¥¡Ÿ≈§à“
 à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡π’È®– àßº≈„Àâ‡°‘¥§«“¡
·μ°μà“ß„πß∫°“√‡ß‘π√«¡ ‡π◊ËÕß®“°¡’°“√· ¥ß§à“§«“¡
π‘¬¡·≈–¡Ÿ≈§à“ à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡·μ°μà“ß
°—π„π·μà≈–°‘®°“√ ·≈–Õ“®¡’§«“¡·μ°μà“ß°—π„π°‘®°“√
‡¥’¬«°—π¥â«¬À“°‡≈◊Õ°„™â«‘∏’«—¥¡Ÿ≈§à“ NCI ∑’Ëμà“ß°—π
„π°“√´◊ÈÕ∏ÿ√°‘®·μà≈–§√—Èß °“√√—∫√Ÿâ§à“§«“¡π‘¬¡·∫∫
Full Goodwill ®–∑”„Àâ ‘π∑√—æ¬å√«¡∑’Ë· ¥ß„πß∫· ¥ß
∞“π–°“√‡ß‘π¡’¡Ÿ≈§à“ Ÿß°«à“·∫∫ Partial Goodwill ·≈–
Õ“®∑”„Àâº≈¢“¥∑ÿπ®“°°“√¥âÕ¬§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡
„πÕπ“§μ¡’¡Ÿ≈§à“ Ÿß°«à“·∫∫ Partial Goodwill ¥â«¬
πÕ°®“°π’È ¬—ß àßº≈°√–∑∫μàÕ°“√«‘‡§√“–Àå‡ª√’¬∫‡∑’¬∫
ß∫°“√‡ß‘π ·≈–°“√«‘‡§√“–ÀåÕ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π„π
ß∫°“√‡ß‘π√«¡‰¥â ‡™àπ ∑”„ÀâÕ—μ√“º≈μÕ∫·∑πμàÕ ‘π∑√—æ¬å
(Return on Asset) ·≈–Õ—μ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß
 ‘π∑√—æ¬å√«¡ (Total Asset Turnover) ¢Õß°‘®°“√∑’Ë
√—∫√Ÿâ§à“§«“¡π‘¬¡·∫∫ Full Goodwill ¡’¡Ÿ≈§à“μË”°«à“
·∫∫ Partial Goodwill

     °“√„Àâ∑“ß‡≈◊Õ°„π°“√«—¥¡Ÿ≈§à“ à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë‰¡à¡’
Õ”π“®§«∫§ÿ¡π’È‰¥â√—∫Õ‘∑∏‘æ≈¡“®“°¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π
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∑“ß°“√‡ß‘π√–À«à“ßª√–‡∑» ©∫—∫∑’Ë 3 (International
Financial Reporting Standards 3, Bound Volume
2009) ÷́Ëß∂÷ß·¡â«à“®– π—∫ πÿπ°“√«—¥¡Ÿ≈§à“ NCI ¥â«¬
¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡ ¥â«¬‡Àμÿº≈«à“®–∑”„ÀâºŸâ„™âß∫°“√‡ß‘π
‰¥â√—∫¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë ‡ªìπª√–‚¬™πåμàÕ°“√μ—¥ ‘π„®„π°“√
ª√–‡¡‘π¡Ÿ≈§à“Àÿâπ∑’Ë∫√‘…—∑„À≠à∂◊ÕÕ¬Ÿà„π«—π∑’Ë´◊ÈÕ°‘®°“√
·≈–„πÕπ“§μ Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡ ¡“μ√∞“π©∫—∫ª√—∫ª√ÿß
¥—ß°≈à“«‰¥â„Àâ∑“ß‡≈◊Õ°„π°“√«—¥¡Ÿ≈§à“ NCI ‰«â¥â«¬
´÷Ë ß à ßº≈„Àâ§«“¡ “¡“√∂„π°“√‡ª√’¬∫‡∑’¬∫‰¥â
(Comparability) ¢Õßß∫°“√‡ß‘π≈¥≈ß  “‡Àμÿ¢Õß
°“√„Àâ∑“ß‡≈◊Õ°¡“®“°°“√∑’Ë¡’ºŸâ§—¥§â“π°“√„™â«‘∏’¡Ÿ≈§à“
¬ÿμ‘∏√√¡ ‡π◊ËÕß®“°°“√À“¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¢Õß à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë
‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡∑’Ëπà“‡™◊ËÕ∂◊Õ‰¥â¡’§à“„™â®à“¬ Ÿß°«à“·≈–
¬ÿàß¬“°¡“°°«à“°“√„™â«‘∏’«—¥¡Ÿ≈§à“ ‘π∑√—æ¬å ÿ∑∏‘∑’Ë√–∫ÿ‰¥â
¢ÕßºŸâ∂Ÿ° ◊́ÈÕμ“¡ —¥ à«π¢ÕßÀÿâπ∑’Ë∂◊Õ‚¥¬ à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë
‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡ ·≈–„π∫“ß§√—ÈßÕ“®‰¡à “¡“√∂À“¡Ÿ≈§à“
¬ÿμ‘∏√√¡‰¥âÀ“°∫√‘…—∑ºŸâ∂Ÿ° ◊́ÈÕ¡‘‰¥â®¥∑–‡∫’¬πÕ¬Ÿà „π
μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å

°“√√«¡∏ÿ√°‘®∑’Ë¥”‡π‘π°“√ ”‡√Á®‡ªìπ¢—ÈπÊ ∑’Ë¡’
º≈μàÕ§à“§«“¡π‘¬¡

°“√√«¡∏ÿ√°‘®Õ“®‡°‘¥®“°°“√∑¬Õ¬´◊ÈÕ¢ÕßºŸâ´◊ÈÕ
ºŸâ´◊ÈÕ®÷ß¡’ à«π‰¥â‡ ’¬„πºŸâ∂Ÿ° ◊́ÈÕÕ¬Ÿà°àÕπ ≥ «—π∑’ËºŸâ´◊ÈÕ
‰¥âÕ”π“®„π°“√§«∫§ÿ¡ √“¬°“√¥—ß°≈à“«∂◊Õ‡ªìπ°“√√«¡
∏ÿ√°‘®∑’Ë¥”‡π‘π°“√ ”‡√Á®‡ªìπ¢—ÈπÊ (Step Acquisition)
«‘∏’ªØ‘∫—μ‘„Àâ¥”‡π‘π°“√¥—ßπ’È

1. ºŸâ´◊ÈÕμâÕß«—¥¡Ÿ≈§à“ à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ëμπ∂◊ÕÕ¬Ÿà„π
ºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕ°àÕπ°“√√«¡∏ÿ√°‘®„À¡à‚¥¬„™â¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡
≥ «—π∑’Ë´◊ÈÕ ·≈–√—∫√Ÿâº≈μà“ß∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ‡ªìπ°”‰√À√◊Õ¢“¥∑ÿπ

2. «—¥¡Ÿ≈§à“ à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡‚¥¬
„™â∑“ß‡≈◊Õ° 2 «‘∏’¥—ß°≈à“«¢â“ßμâπ

3. ∫—π∑÷°§à“§«“¡π‘¬¡ ≥ ®ÿ¥∑’Ë‰¥âÕ”π“®§«∫§ÿ¡

°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß„π¡“μ√∞“π©∫—∫π’È àßº≈„Àâ„π
°√≥’∑’Ë¡’°“√√«¡∏ÿ√°‘®∑’Ë¥”‡π‘π°“√ ”‡√Á®‡ªìπ¢—ÈπÊ ≥ «—π∑’Ë
ºŸâ´◊ÈÕ‰¥âÕ”π“®§«∫§ÿ¡ ºŸâ´◊ÈÕ “¡“√∂√—∫√Ÿâ°”‰√À√◊Õ¢“¥∑ÿπ
®“° à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ëμπ∂◊ÕÕ¬Ÿà°àÕπ°“√√«¡∏ÿ√°‘® ≥ «—π∑’Ë‰¥â
Õ”π“®§«∫§ÿ¡‰¥â ·≈–§”π«≥§à“§«“¡π‘¬¡ ≥ ®ÿ¥∑’ËºŸâ´◊ÈÕ
‰¥âÕ”π“®§«∫§ÿ¡‡∑à“π—Èπ ‚¥¬‰¡àμâÕß§”π«≥§à“§«“¡π‘¬¡
∑ÿ°§√—Èß∑’Ë¡’°“√´◊ÈÕÀÿâπ‡æ‘Ë¡μ“¡∑’Ë°”Àπ¥‰«â„π¡“μ√∞“π
©∫—∫‡¥‘¡Õ’°μàÕ‰ª

μ—«Õ¬à“ß∑’Ë 4 ∫√‘…—∑ ≈Ÿ° ‡ªìπ∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥
À≈—°∑√—æ¬å¡’Àÿâπ∑—ÈßÀ¡¥ 100 Àÿâπ ∫√‘…—∑ ·¡à ´◊ÈÕÀÿâπ
„π∫√‘…—∑ ≈Ÿ° §√—Èß∑’Ë 1 ®”π«π 30 Àÿâπ ´÷Ëß∂◊Õ«à“∫√‘…—∑
·¡à ¬—ß‰¡à‰¥âÕ”π“®§«∫§ÿ¡ „π‡«≈“μàÕ¡“ ∫√‘…—∑ ·¡à
´◊ÈÕÀÿâπ„π∫√‘…—∑ ≈Ÿ° §√—Èß∑’Ë 2 ®”π«π 50 Àÿâπ ´÷Ëß∂◊Õ«à“
‡ªìπ®ÿ¥∑’Ë∫√‘…—∑ ·¡à ‰¥âÕ”π“®§«∫§ÿ¡

∫√‘…—∑ ·¡à ®–μâÕß«—¥¡Ÿ≈§à“Àÿâπ∑’Ëμπ∂◊ÕÕ¬Ÿà‡¥‘¡
®”π«π 30% ‚¥¬„™â¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡ ≥ «—π∑’Ë¡’°“√´◊ÈÕÀÿâπ
§√—Èß∑’Ë 2 º≈μà“ß∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ√–À«à“ß¡Ÿ≈§à“ à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë
∫—π∑÷°‰«â‡¥‘¡°—∫¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¥—ß°≈à“«„Àâ√—∫√Ÿâ‡ªìπ°”‰√
À√◊Õ¢“¥∑ÿπ §à“§«“¡π‘¬¡®–∂Ÿ°§”π«≥¢÷Èπ ≥ «—π∑’Ë
°‘®°“√ ◊́ÈÕÀÿâπ§√—Èß∑’Ë 2 ÷́Ëß∂◊Õ«à“∫√‘…—∑ ·¡à ∂◊ÕÀÿâπ∑—ÈßÀ¡¥
„π∫√‘…—∑ ≈Ÿ° 80% ∫√‘…—∑ ·¡à μâÕßÀ“º≈√«¡¢Õß
 ‘ËßμÕ∫·∑π∑’Ë‚Õπ„Àâ  à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡
´÷Ëß‡≈◊Õ°«—¥¡Ÿ≈§à“‰¥â 2 «‘∏’ ·≈–¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡ ≥ «—π∑’Ë
´◊ÈÕ¢Õß à«π‰¥â‡ ’¬„π à«π¢Õß‡®â“¢Õß„π°‘®°“√ºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕ
∑’Ë∫√‘…—∑ ·¡à ∂◊ÕÕ¬Ÿà°àÕπ ·≈–π”‰ª‡∑’¬∫°—∫¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡
¢Õß ‘π∑√—æ¬å ÿ∑∏‘¢Õß∫√‘…—∑ ≈Ÿ° „π«—π∑’Ë∫√‘…—∑ ·¡à
‰¥âÕ”π“®§«∫§ÿ¡ μ“¡∑’ËÕ∏‘∫“¬·≈â«„π√Ÿª∑’Ë 1 ¢â“ßμâπ

°“√¥âÕ¬§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡

„πÕ¥’μ§à“§«“¡π‘¬¡∂Ÿ°μ—¥®”Àπà“¬‚¥¬„™â«‘∏’
‡ âπμ√ßμ≈Õ¥Õ“¬ÿ°“√„Àâª√–‚¬™πå ¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’
©∫—∫∑’Ë 36 (ª√—∫ª√ÿß æ.». 2550) ‡√◊ËÕß°“√¥âÕ¬§à“¢Õß
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 ‘π∑√—æ¬å °”Àπ¥„Àâ¬°‡≈‘°°“√μ—¥®”Àπà“¬§à“§«“¡π‘¬¡
·≈–„Àâ°‘®°“√∑’Ë¡’°“√√«¡∏ÿ√°‘®„πÀ√◊ÕÀ≈—ß«—π∑’Ë 1 ¡°√“§¡
æ.». 2551 μâÕß¡’°“√∑¥ Õ∫°“√¥âÕ¬§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡
„πªí®®ÿ∫—π¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’¥—ß°≈à“«‰¥â∂Ÿ°ª√—∫ª√ÿß
„πªï æ.». 2552 ·≈–°”Àπ¥„Àâ¡’°“√∑¥ Õ∫°“√¥âÕ¬§à“
¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡∑ÿ°ªïÀ√◊Õ‡¡◊ËÕ¡’¢âÕ∫àß™’È«à“‡°‘¥°“√¥âÕ¬§à“7

 “‡Àμÿ∑’Ë¡’°“√‡ª≈’Ë¬π«‘∏’°“√∫—≠™’‡ªìπ‡æ√“–«‘∏’°“√
μ—¥®”Àπà“¬§à“§«“¡π‘¬¡‰¡à‰¥â –∑âÕπ∂÷ß¡Ÿ≈§à“∑’Ë·∑â®√‘ß
¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡ ß“π«‘®—¬¢Õß Jennings et al. (1996)
æ∫«à“°“√‡ªî¥‡º¬°“√μ—¥®”Àπà“¬§à“§«“¡π‘¬¡‰¡à‰¥â¡’
ª√–‚¬™πåμàÕºŸâ„™âß∫°“√‡ß‘π ∏—≠≈—°…≥å (2544) Õ∏‘∫“¬
∂÷ß‡Àμÿº≈¢Õß°“√¬°‡≈‘°°“√μ—¥®”Àπà“¬§à“§«“¡π‘¬¡«à“
‡π◊ËÕß®“°§à“§«“¡π‘¬¡‰¡à„™à ‘π∑√—æ¬å∑’ËÀ¡¥‰ªÀ√◊Õ
‡ ◊ËÕ¡ ¿“æ‰ª‡∑à“Ê °—πμ“¡√–¬–‡«≈“ ´÷Ëß·μ°μà“ß®“°
°“√„™â ‘π∑√—æ¬å‰¡àÀ¡ÿπ‡«’¬π πÕ°®“°π’È §à“§«“¡π‘¬¡
‰¡à “¡“√∂°àÕ„Àâ‡°‘¥°√–· ‡ß‘π ¥‰¥â‚¥¬Õ‘ √– ·μà
°√–· ‡ß‘π ¥‡°‘¥¢÷Èπ®“°¡Ÿ≈§à“¢Õß°‘®°“√∑’Ë¡“√«¡°—π
¥—ßπ—Èπ °“√∑¥ Õ∫°“√¥âÕ¬§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡®÷ß‡ªìπ
«‘∏’°“√∫—≠™’∑’Ë‡À¡“– ¡°«à“

‡æ◊ËÕ«—μ∂ÿª√– ß§å„π°“√∑¥ Õ∫°“√¥âÕ¬§à“¢Õß
§à“§«“¡π‘¬¡ §à“§«“¡π‘¬¡®–∂Ÿ°ªíπ à«π‰ª¬—ßÀπà«¬
 ‘π∑√—æ¬å∑’Ë°àÕ„Àâ‡°‘¥‡ß‘π ¥ (Cash-generating Units
CGU) À√◊Õ°≈ÿà¡¢ÕßÀπà«¬ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë°àÕ„Àâ‡°‘¥‡ß‘π ¥∑’Ë
§“¥«à“®–‰¥â√—∫ª√–‚¬™πå‡æ‘Ë¡¢÷Èπ®“°°“√√«¡∏ÿ√°‘® Àπà«¬
 ‘π∑√—æ¬å∑’Ë°àÕ„Àâ‡°‘¥‡ß‘π ¥μâÕß‡ªìπÀπà«¬„π√–¥—∫∑’Ë‡≈Á°
∑’Ë ÿ¥∑’Ë°‘®°“√„™â„π°“√ª√–‡¡‘π§à“§«“¡π‘¬¡ ·≈–μâÕß
‰¡à„À≠à‡°‘π°«à“ à«πß“π¥”‡π‘πß“π ´÷Ëß®–°àÕ„Àâ‡°‘¥°√–· 
‡ß‘π ¥√—∫‡ªìπÕ‘ √–®“°Àπà«¬ß“πÕ◊ËπÊ °“√ªíπ à«π§à“
§«“¡π‘¬¡‡°‘¥¢÷Èπ‡π◊ËÕß®“°§à“§«“¡π‘¬¡‡ªìπ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë

‰¡à “¡“√∂°àÕ„Àâ‡°‘¥ª√–‚¬™πåμàÕ°‘®°“√‰¥âÕ¬à“ß‡ªìπÕ‘ √–
·μàμâÕß¡’°“√„™â√à«¡°—∫°≈ÿà¡¢Õß ‘π∑√—æ¬åÕ◊ËπÊ „π°“√°àÕ
„Àâ‡°‘¥°√–· ‡ß‘π ¥  „π¢—ÈπμÕπ·√°π’È®–‡ÀÁπ∂÷ß§«“¡¬ÿàß¬“°
„π°“√∑¥ Õ∫°“√¥âÕ¬§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡ ‡π◊ËÕß®“°
„π∑“ßªØ‘∫—μ‘ ‡°≥±å„π°“√ªíπ à«π§à“§«“¡π‘¬¡¥—ß°≈à“«
‰¡àÕ“®°”Àπ¥‰¥â™—¥‡®π  àßº≈„ÀâºŸâ∫√‘À“√μâÕß„™â¥ÿ≈¬æ‘π‘®
„π°“√μ—¥ ‘π„®ªíπ à«π§à“§«“¡π‘¬¡  À“°°‘®°“√¡’°“√ª√—∫
‚§√ß √â“ß°“√√“¬ß“π„À¡à´÷Ëß àßº≈„Àâ¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß
„πÕß§åª√–°Õ∫¢ÕßÀπà«¬ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë°àÕ„Àâ‡°‘¥‡ß‘π ¥
°‘®°“√°ÁμâÕßªíπ à«π§à“§«“¡π‘¬¡„À¡à„Àâ Õ¥§≈âÕß°—∫
°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¥—ß°≈à“« ´÷Ëß¬àÕ¡°àÕ„Àâ‡°‘¥§«“¡¬ÿàß¬“°
„π°“√ªíπ à«π§à“§«“¡π‘¬¡‡æ‘Ë¡¢÷Èπ πÕ°®“°π’È ∂â“°‘®°“√
®”Àπà“¬°“√¥”‡π‘πß“π∑’ËÕ¬Ÿà¿“¬„μâÀπà«¬ ‘π∑√—æ¬åÕÕ°‰ª
§à“§«“¡π‘¬¡∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°Á®–μâÕß∂Ÿ°π”‰ª√«¡°—∫¡Ÿ≈§à“
μ“¡∫—≠™’¢Õß°“√¥”‡π‘πß“π∑’Ë¢“¬‰ª ·≈–«—¥¡Ÿ≈§à“
‚¥¬‡ª√’¬∫‡∑’¬∫ —¥ à«π¡Ÿ≈§à“¢Õß°“√¥”‡π‘πß“π∑’Ë∂Ÿ°
®”Àπà“¬·≈– à«πß“π∑’Ë¬—ß§ßÕ¬Ÿà ‡«âπ·μà°‘®°“√ “¡“√∂
„™â«‘∏’§”π«≥Õ◊Ëπ∑’Ë¥’°«à“„π°“√ –∑âÕπ„Àâ‡ÀÁπ∂÷ß¡Ÿ≈§à“
¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡∑’Ë®”Àπà“¬ÕÕ°‰ª

πÕ°®“°π’È ºŸâ∫√‘À“√¢Õß°‘®°“√¬—ß¡’∫∑∫“∑ ”§—≠
„π°“√æ‘®“√≥“«à“§à“§«“¡π‘¬¡®–‡°‘¥°“√¥âÕ¬§à“À√◊Õ‰¡à
‚¥¬Õ“»—¬¥ÿ≈¬æ‘π‘®·≈–¢âÕ ¡¡μ‘¢ÕßºŸâ∫√‘À“√„π°“√
ª√–¡“≥μà“ßÊ ‡™àπ °“√ª√–¡“≥°√–· ‡ß‘π ¥„π
Õπ“§μ∑’Ë§“¥«à“®–‰¥â√—∫®“°°“√„™â ‘π∑√—æ¬å  °“√§“¥°“√≥å
‡°’Ë¬«°—∫§«“¡‡ªìπ‰ª‰¥â„π®”π«π·≈–√–¬–‡«≈“¢Õß
°√–· ‡ß‘π ¥„πÕπ“§μ ·≈–°“√°”Àπ¥Õ—μ√“§‘¥≈¥
´÷Ëß‡ªìπÕ—μ√“°àÕπÀ—°¿“…’∑’Ë –∑âÕπ¡Ÿ≈§à“¢Õß‡ß‘πμ“¡
‡«≈“·≈–§«“¡‡ ’Ë¬ß §«“¡‡ ’Ë¬ßπ’È‡ªìπ≈—°…≥–‡©æ“–
¢Õß ‘π∑√—æ¬å∑’Ëæ‘®“√≥“Õ¬Ÿà·≈–¬—ß‰¡à‰¥â¡’°“√ª√—∫‚¥¬

7 ¢âÕ∫àß™’ÈÕ“®‡°‘¥®“°·À≈àß¢âÕ¡Ÿ≈¿“¬πÕ° ‰¥â·°à ¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß∑’Ë àßº≈°√–∑∫∑“ß≈∫μàÕ°‘®°“√„π√–À«à“ßß«¥À√◊Õ„πÕπ“§μÕ¬à“ß¡’

 “√– ”§—≠ Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬„πμ≈“¥¡’°“√‡æ‘Ë¡¢÷Èπ®πÕ“®¡’º≈°√–∑∫μàÕÕ—μ√“§‘¥≈¥∑’Ë„™â§”π«≥ À√◊Õ¢âÕ∫àß™’ÈÕ“®‡°‘¥®“°·À≈àß¢âÕ¡Ÿ≈¿“¬„π

‰¥â·°à º≈°“√ªØ‘∫—μ‘ß“π‡™‘ß‡»√…∞°‘®¢Õß ‘π∑√—æ¬å≈¥≈ß ¡’·ºπ∑’Ë®–¬°‡≈‘°À√◊Õª√—∫‚§√ß √â“ß à«πß“π À√◊Õ®”Àπà“¬ ‘π∑√—æ¬å°àÕπ°”Àπ¥
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∏—≠≈—°…≥å «‘®‘μ√ “√–«ß»å/¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π‡°’Ë¬«°—∫°“√√«¡∏ÿ√°‘®œ

ª√–¡“≥°“√°√–· ‡ß‘π ¥„πÕπ“§μ  “‡Àμÿ∑’ËμâÕß¡’°“√
ª√–¡“≥¥—ß°≈à“«‡π◊ËÕß®“°¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’ ©∫—∫∑’Ë 36
(ª√—∫ª√ÿß æ.». 2552) √–∫ÿ„Àâ¡’°“√§”π«≥¡Ÿ≈§à“∑’Ë§“¥«à“
®–‰¥â√—∫§◊π (Recoverable Amount) ¢ÕßÀπà«¬ ‘π∑√—æ¬å
∑’Ë°àÕ„Àâ‡°‘¥‡ß‘π ¥ ·≈–π”¡“‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫¡Ÿ≈§à“μ“¡
∫—≠™’ (Carrying Amount) ¢ÕßÀπà«¬ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë°àÕ„Àâ
‡°‘¥‡ß‘π ¥ ÷́Ëß√«¡§à“§«“¡π‘¬¡ À“°¡Ÿ≈§à“∑’Ë§“¥«à“√—∫§◊π
πâÕ¬°«à“¡Ÿ≈§à“μ“¡∫—≠™’¢ÕßÀπà«¬ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë°àÕ„Àâ‡°‘¥
‡ß‘π ¥ °‘®°“√μâÕß√—∫√Ÿâº≈¢“¥∑ÿπ®“°°“√¥âÕ¬§à“ ¡Ÿ≈§à“
∑’Ë§“¥«à“®–‰¥â√—∫§◊π “¡“√∂§”π«≥‰¥â®“°®”π«π∑’Ë Ÿß°«à“
√–À«à“ß¡Ÿ≈§à“∑—Èß Õß¥—ßμàÕ‰ªπ’È

1. ¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡À—°μâπ∑ÿπ„π°“√¢“¬ (Fair
Value Less Costs to Sell) ¢Õß ‘π∑√—æ¬åÀ√◊ÕÀπà«¬
 ‘π∑√—æ¬å∑’Ë°àÕ„Àâ‡°‘¥‡ß‘π ¥8

2. ¡Ÿ≈§à“®“°°“√„™â (Value in Use) §◊Õ ¡Ÿ≈§à“
ªí®®ÿ∫—π¢Õß°√–· ‡ß‘π ¥„πÕπ“§μ∑’Ë§“¥«à“®–‰¥â√—∫®“°
°“√„™â ‘π∑√—æ¬åÀ√◊ÕÀπà«¬ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë°àÕ„Àâ‡°‘¥‡ß‘π ¥

°“√∑¥ Õ∫°“√¥âÕ¬§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡ “¡“√∂
· ¥ß¥â«¬√Ÿª∑’Ë 2 ‰¥â¥—ßπ’È

√Ÿª∑’Ë 2  °“√∑¥ Õ∫°“√¥âÕ¬§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡

 

 

 

 

 

 

 CGU  CGU

 

 

<

1. Full Goodwill

 NCI

2. Partial Goodwill

 NCI  

®–‡ÀÁπ‰¥â«à“°“√∑¥ Õ∫°“√¥âÕ¬§à“¢Õß§à“§«“¡
π‘¬¡π—ÈπμâÕßæ‘®“√≥“„π√–¥—∫Àπà«¬ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë°àÕ„Àâ‡°‘¥
‡ß‘π ¥∑’Ë‰¥â√—∫°“√ªíπ à«π§à“§«“¡π‘¬¡ ÷́ËßμâÕß‡°’Ë¬«¢âÕß
°—∫ ‘π∑√—æ¬åÀ≈“¬ª√–‡¿∑ À“°¡’°“√∑¥ Õ∫°“√¥âÕ¬§à“
¢Õß ‘π∑√—æ¬å∑’Ë‡ªìπÕß§åª√–°Õ∫¢ÕßÀπà«¬ ‘π∑√—æ¬å
∑’Ë°àÕ„Àâ‡°‘¥‡ß‘π ¥„π™à«ß‡«≈“‡¥’¬«°—π À√◊Õ¡’¢âÕ∫àß™’È«à“

 ‘π∑√—æ¬å∑’Ë‡ªìπÕß§åª√–°Õ∫Õ“®‡°‘¥°“√¥âÕ¬§à“ °‘®°“√
μâÕß∑¥ Õ∫°“√¥âÕ¬§à“¢Õß ‘π∑√—æ¬å·μà≈–√“¬°“√°àÕπ
·≈–√—∫√Ÿâº≈¢“¥∑ÿπ®“°°“√¥âÕ¬§à“¢Õß ‘π∑√—æ¬åπ—Èπ
·≈â«®÷ß∑¥ Õ∫°“√¥âÕ¬§à“¢ÕßÀπà«¬ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë°àÕ„Àâ
‡°‘¥‡ß‘π ¥∑’Ë¡’§à“§«“¡π‘¬¡√«¡Õ¬Ÿà §à“§«“¡π‘¬¡®–
‡°‘¥°“√¥âÕ¬§à“∂â“¡Ÿ≈§à“∑’Ë§“¥«à“®–‰¥â√—∫§◊π¢ÕßÀπà«¬

8 √“§“∑’Ë‡ªìπÀ≈—°∞“π∑’Ë¥’∑’Ë ÿ¥ §◊Õ √“§“∑’ËºŸâ´◊ÈÕÀ√◊ÕºŸâ¢“¬ “¡“√∂μàÕ√Õß√“§“‰¥âÕ¬à“ß‡ªìπÕ‘ √–„π≈—°…≥–∑’Ë‰¡à¡’§«“¡‡°’Ë¬«¢âÕß°—π ‚¥¬

∑—Èß ÕßΩÉ“¬¡’§«“¡√Õ∫√Ÿâ·≈–‡μÁ¡„®„π°“√·≈°‡ª≈’Ë¬π ·≈–À—°¥â«¬μâπ∑ÿπ„π°“√¢“¬
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 ‘π∑√—æ¬å∑’Ë°àÕ„Àâ‡°‘¥‡ß‘π ¥μË”°«à“¡Ÿ≈§à“μ“¡∫—≠™’¢Õß
Àπà«¬ ‘π∑√—æ¬åπ—Èπ∑’Ë√«¡§à“§«“¡π‘¬¡ „Àâ√—∫√Ÿâº≈μà“ß
¥—ß°≈à“«‡ªìπº≈¢“¥∑ÿπ®“°°“√¥âÕ¬§à“¢ÕßÀπà«¬ ‘π∑√—æ¬å
∑’Ë°àÕ„Àâ‡°‘¥‡ß‘π ¥ ‚¥¬¡’°“√ªíπ à«πº≈¢“¥∑ÿπ®“°°“√
¥âÕ¬§à“μ“¡≈”¥—∫ ¥—ßπ’È

1. ≈¥¡Ÿ≈§à“μ“¡∫—≠™’¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡∑’Ë‰¥âªíπ à«π
„ÀâÀπà«¬ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë°àÕ„Àâ‡°‘¥‡ß‘π ¥π—Èπ‡ªìπÕ—π¥—∫·√°

2. º≈μà“ß∑’Ë‡À≈◊ÕÕ¬Ÿà„Àâπ”‰ª≈¥¡Ÿ≈§à“μ“¡∫—≠™’
¢Õß ‘π∑√—æ¬åÕ◊ËπÊ ∑’Ë√«¡Õ¬Ÿà„πÀπà«¬ ‘π∑√—æ¬åÀ√◊Õ°≈ÿà¡
¢ÕßÀπà«¬ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë°àÕ„Àâ‡°‘¥‡ß‘π ¥ μ“¡ —¥ à«π¢Õß
¡Ÿ≈§à“μ“¡∫—≠™’¢Õß ‘π∑√—æ¬å·μà≈–√“¬°“√9

°“√„Àâ∑“ß‡≈◊Õ°„π°“√«—¥¡Ÿ≈§à“ à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë‰¡à¡’
°“√§«∫§ÿ¡°àÕ„Àâ‡°‘¥ª√–‡¥Áπ∑’Ëμ“¡¡“„π°“√∑¥ Õ∫
°“√¥âÕ¬§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡ À“°°‘®°“√«—¥¡Ÿ≈§à“ NCI
¥â«¬¡Ÿ≈§à“¢Õß ‘π∑√—æ¬å ÿ∑∏‘∑’Ë √–∫ÿ‰¥â¢ÕßºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕ
μ“¡ —¥ à«π∑’Ë∂◊Õ‚¥¬ à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡
§à“§«“¡π‘¬¡∑’Ë· ¥ß„πß∫°“√‡ß‘π√«¡®–‡ªìπ Partial
Goodwill ÷́Ëß· ¥ß‡©æ“– à«π∑’Ë∫√‘…—∑„À≠à¡’Õ”π“®
§«∫§ÿ¡ ·≈–‰¡à‰¥â¡’°“√√—∫√Ÿâ§à“§«“¡π‘¬¡∑’Ë‡°‘¥®“° NCI
·μà„π°“√∑¥ Õ∫°“√¥âÕ¬§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡π—Èπ ¡Ÿ≈§à“
∑’Ë§“¥«à“®–‰¥â√—∫§◊π¢ÕßÀπà«¬ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë°àÕ„Àâ‡°‘¥
‡ß‘π ¥‰¥â√«¡§à“§«“¡π‘¬¡∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ®“° à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë‰¡à¡’
Õ”π“®§«∫§ÿ¡¥â«¬ ‡π◊ËÕß®“°‡ªìπ°“√À“¡Ÿ≈§à“¢ÕßÀπà«¬
 ‘π∑√—æ¬å∑—ÈßÀ¡¥ ¥—ß· ¥ß‰«â„π√Ÿª∑’Ë 2 ¥—ßπ—Èπ „π°“√
∑¥ Õ∫°“√¥âÕ¬§à“ °‘®°“√®÷ßμâÕß‡æ‘Ë¡¡Ÿ≈§à“μ“¡∫—≠™’
¢ÕßÀπà«¬ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë°àÕ„Àâ‡°‘¥‡ß‘π ¥‡æ◊ËÕ„Àâ√«¡§à“
§«“¡π‘¬¡∑’Ë‡°‘¥¡“®“° NCI ¥â«¬ ‚¥¬„™â«‘∏’‡ª√’¬∫‡∑’¬∫

®“° —¥ à«π¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡∑’Ë∂◊Õ‚¥¬∫√‘…—∑„À≠à °àÕπ∑’Ë
®–π”¡Ÿ≈§à“μ“¡∫—≠™’‰ª‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫¡Ÿ≈§à“∑’Ë§“¥«à“
®–‰¥â√—∫§◊π¢ÕßÀπà«¬ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë°àÕ„Àâ‡°‘¥‡ß‘π ¥  º≈¢“¥∑ÿπ
®“°°“√¥âÕ¬§à“∑’Ë§”π«≥‰¥â„Àâπ”‰ª≈¥¡Ÿ≈§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡
·≈–¡Ÿ≈§à“μ“¡∫—≠™’¢Õß ‘π∑√—æ¬åÕ◊Ëπ Ê ¥—ß°≈à“«¢â“ßμâπ
·μà‡π◊ËÕß®“°∫√‘…—∑„À≠à√—∫√Ÿâ§à“§«“¡π‘¬¡·∫∫ Partial
Goodwill ∫√‘…—∑„À≠à®÷ß√—∫√Ÿâº≈¢“¥∑ÿπ®“°°“√¥âÕ¬§à“
¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡‰¥â‡æ’¬ß —¥ à«π∑’Ë∫√‘…—∑„À≠à∂◊ÕÀÿâπÕ¬Ÿà
‡∑à“π—Èπ  à«πº≈¢“¥∑ÿπ®“°°“√¥âÕ¬§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡
„π —¥ à«π∑’Ë NCI ∂◊ÕÕ¬Ÿà®–‰¡à¡’°“√√—∫√Ÿâ„πß∫°“√‡ß‘π√«¡
‡™àπ‡¥’¬«°—∫°“√‰¡à√—∫√Ÿâ§à“§«“¡π‘¬¡∑’Ë‡°‘¥®“° NCI

∂â“∫√‘…—∑„À≠à«—¥¡Ÿ≈§à“ NCI ¥â«¬¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡
§à“§«“¡π‘¬¡∑’Ë· ¥ß„πß∫°“√‡ß‘π√«¡®–‡ªìπ Full
Goodwill ®÷ß‰¡àμâÕß§”π«≥À“¡Ÿ≈§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡
∑’Ë¡“®“° NCI „π°“√∑¥ Õ∫°“√¥âÕ¬§à“Õ’° πÕ°®“°π’È
º≈¢“¥∑ÿπ®“°°“√¥âÕ¬§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡®–¡’¡Ÿ≈§à“
 Ÿß°«à“°“√∫—π∑÷°∫—≠™’·∫∫ Partial Goodwill ‡π◊ËÕß®“°
 “¡“√∂ªíπ à«πº≈¢“¥∑ÿπ®“°°“√¥âÕ¬§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡
„Àâ·°à∫√‘…—∑„À≠à·≈– à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡¥â«¬
‡°≥±å‡¥’¬«°—∫°“√ªíπ à«π°”‰√À√◊Õ¢“¥∑ÿπ‰¥â

μ—«Õ¬à“ß∑’Ë 5 ®“°μ—«Õ¬à“ß∑’Ë 3 ∫√‘…—∑ „À≠à¬‘Ëß ®”°—¥
´◊ÈÕÀÿâπ„π∫√‘…—∑ ¬‘∫¬àÕ¬ ®”°—¥ 70% „π√“§“ 80
≈â“π∫“∑ ∫√‘…—∑ ¬‘∫¬àÕ¬ ®”°—¥ ¡’Àÿâπ∑—ÈßÀ¡¥ 100 ≈â“πÀÿâπ
≥ «—π∑’Ë´◊ÈÕ¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¢Õß ‘π∑√—æ¬å ÿ∑∏‘∑’Ë√–∫ÿ‰¥â¢Õß
∫√‘…—∑ ¬‘∫¬àÕ¬ ®”°—¥ ‡∑à“°—∫ 70 ≈â“π∫“∑ ·≈–√“§“
μ≈“¥¢ÕßÀÿâπ¢Õß∫√‘…—∑ ¬‘∫¬àÕ¬ ®”°—¥ ‡∑à“°—∫ 1.5 ∫“∑
μàÕÀÿâπ ‡π◊ËÕß®“° ‘π∑√—æ¬å¢Õß∫√‘…—∑ ¬‘∫¬àÕ¬ ®”°—¥ ∑—ÈßÀ¡¥

9 „π°“√ªíπ à«πº≈¢“¥∑ÿπ®“°°“√¥âÕ¬§à“ °‘®°“√μâÕß‰¡à≈¥¡Ÿ≈§à“μ“¡∫—≠™’¢Õß ‘π∑√—æ¬å„ÀâμË”°«à“®”π«π∑’Ë Ÿß∑’Ë ÿ¥¢Õß 1) ¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡

¢Õß ‘π∑√—æ¬åÀ—°μâπ∑ÿπ„π°“√¢“¬ 2) ¡Ÿ≈§à“®“°°“√„™â ‘π∑√—æ¬å À√◊Õ 3) ¡Ÿ≈§à“»Ÿπ¬å À“°¬—ß¡’¡Ÿ≈§à“º≈¢“¥∑ÿπ®“°°“√¥âÕ¬§à“∑’Ë‰¡à “¡“√∂

ªíπ à«π„Àâ°—∫ ‘π∑√—æ¬å„¥‡π◊ËÕß®“°μ‘¥‡ß◊ËÕπ‰¢¢â“ßμâπ „Àâªíπ à«π„π·°à ‘π∑√—æ¬åÕ◊Ëπ∑’ËÕ¬Ÿà„πÀπà«¬ ‘π∑√—æ¬å‡¥’¬«°—πμ“¡ —¥ à«π
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‡ªìπ°≈ÿà¡¢Õß ‘π∑√—æ¬å∑’Ë‡≈Á°∑’Ë ÿ¥∑’Ë°àÕ„Àâ‡°‘¥°√–· 
‡ß‘π ¥√—∫´÷Ëß‡ªìπÕ‘ √–®“°°√–· ‡ß‘π ¥√—∫Õ◊Ëπ ®÷ß∂◊Õ«à“
∫√‘…—∑ ¬‘∫¬àÕ¬ ®”°—¥ ‡ªìπÀπà«¬ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë°àÕ„Àâ‡°‘¥‡ß‘π ¥
„π«—π∑’Ë´◊ÈÕæ∫«à“∫√‘…—∑ „À≠à¬‘Ëß ®”°—¥ ¡’§à“§«“¡π‘¬¡
¥—ß· ¥ß°“√§”π«≥‰«â„πμ“√“ß∑’Ë 3 ¢â“ßμâπ

≥ «—π ‘Èπªï ∫√‘…—∑ „À≠à¬‘Ëß ®”°—¥ æ∫«à“¡Ÿ≈§à“∑’Ë
§“¥«à“®–‰¥â√—∫§◊π¢ÕßÀπà«¬ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë°àÕ„Àâ‡°‘¥‡ß‘π ¥
¢Õß∫√‘…—∑ ¬‘∫¬àÕ¬ ®”°—¥ ‡∑à“°—∫ 95 ≈â“π∫“∑ ·≈–
¡Ÿ≈§à“μ“¡∫—≠™’¢Õß ‘π∑√—æ¬å ÿ∑∏‘∑’Ë√–∫ÿ‰¥â¢Õß∫√‘…—∑

¬‘∫¬àÕ¬ ®”°—¥ ´÷Ëß‰¡à√«¡§à“§«“¡π‘¬¡‡∑à“°—∫ 100
≈â“π∫“∑

®“°μ—«Õ¬à“ß∑’Ë 3 ∫√‘…—∑ „À≠à¬‘Ëß ‡≈◊Õ°«—¥¡Ÿ≈§à“
 à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡‚¥¬„™â 2 «‘∏’ §◊Õ «—¥¥â«¬
¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡ ·≈–«—¥¥â«¬¡Ÿ≈§à“¢Õß ‘π∑√—æ¬å ÿ∑∏‘∑’Ë
√–∫ÿ‰¥â¢ÕßºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕμ“¡ —¥ à«π∑’Ë∂◊Õ‚¥¬ NCI ∑”„Àâ¡’
°“√√—∫√Ÿâ§à“§«“¡π‘¬¡„πß∫°“√‡ß‘π√«¡·μ°μà“ß°—π¥—ß· ¥ß
‰«â„πμ—«Õ¬à“ß¢â“ßμâπ ·≈–®– àßº≈„Àâ¡’°“√√—∫√Ÿâº≈¢“¥∑ÿπ
®“°°“√¥âÕ¬§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡∑’Ë·μ°μà“ß°—π¥â«¬

μ“√“ß∑’Ë 4  °“√§”π«≥º≈¢“¥∑ÿπ®“°°“√¥âÕ¬§à“‡¡◊ËÕ¡’°“√«—¥¡Ÿ≈§à“ NCI ¥â«¬«‘∏’∑’Ë·μ°μà“ß°—π
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º≈¢“¥∑ÿπ®“°°“√¥âÕ¬§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡„Àâ
· ¥ß‡ªìπ§à“„™â®à“¬„πß∫°”‰√¢“¥∑ÿπ‡∫Á¥‡ √Á®√«¡
¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’ ©∫—∫∑’Ë 36 ‰¡àÕπÿ≠“μ„Àâ°≈—∫√“¬°“√
º≈¢“¥∑ÿπ®“°°“√¥âÕ¬§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡∑’Ë‰¥â√—∫√Ÿâ‰«â
„πß«¥°àÕπÊ ∂÷ß·¡â¢âÕ∫àß™’È∑’Ë∑”„Àâ§à“§«“¡π‘¬¡‡°‘¥°“√
¥âÕ¬§à“À¡¥‰ª °‘®°“√· ¥ß§à“§«“¡π‘¬¡„πß∫· ¥ß
∞“π–°“√‡ß‘π√«¡¥â«¬√“§“∑ÿπÀ—°§à“‡º◊ËÕ°“√¥âÕ¬§à“ – ¡
„π∑“ßªØ‘∫—μ‘°“√∑¥ Õ∫°“√¥âÕ¬§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡
∑”‰¥â¬“°¡“° ∑—Èß„π‡√◊ËÕß°“√ªíπ à«π§à“§«“¡π‘¬¡„Àâ°—∫
Àπà«¬ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë°àÕ„Àâ‡°‘¥‡ß‘π ¥ ·≈–°“√§”π«≥À“
¡Ÿ≈§à“∑’Ë§“¥«à“®–‰¥â√—∫§◊π¢ÕßÀπà«¬ ‘π∑√—æ¬åπ—Èπ ‡π◊ËÕß®“°
μâÕß¢÷Èπ°—∫¢âÕ ¡¡μ‘·≈–¥ÿ≈¬æ‘π‘®¢ÕßºŸâ∫√‘À“√ Õ—πÕ“®
‡ªî¥‚Õ°“ „Àâ¡’°“√μ°·μàßμ—«‡≈¢‰¥â ‚¥¬„πªï„¥∑’Ëº≈°“√
¥”‡π‘πß“π‰¡à¥’ °‘®°“√Õ“®‰¡àμâÕß°“√· ¥ßº≈¢“¥∑ÿπ
®“°°“√¥âÕ¬§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡ ‡æ◊ËÕ¡‘„Àâº≈°“√¥”‡π‘πß“π
≈¥≈ß¡“°°«à“‡¥‘¡ À√◊Õ„π∫“ß§√—ÈßºŸâ∫√‘À“√Õ“®μâÕß°“√
∫—π∑÷°º≈¢“¥∑ÿπ®“°°“√¥âÕ¬§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡„πªï∑’Ë
º≈ª√–°Õ∫°“√·¬à¡“° ‡æ◊ËÕ„Àâ„πªïπ—Èπ¡’§à“„™â®à“¬¡“°
∑’Ë ÿ¥·≈–¡’º≈¢“¥∑ÿπ‡ªìπ®”π«π¡“° À√◊Õ∑’Ëπ‘¬¡‡√’¬°«à“
Big Bath  àßº≈„Àâº≈°“√¥”‡π‘πß“π„πªïμàÕÊ ¡“¥Ÿ¥’¢÷Èπ
¥—ßπ—Èπ ®÷ß¡’ºŸâ‚μâ·¬âß«à“°“√∑’Ë¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’°”Àπ¥„Àâ
¡’°“√∑¥ Õ∫°“√¥âÕ¬§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡π—Èπ °àÕ„Àâ‡°‘¥
ª√–‚¬™πåμàÕºŸâ„™âß∫°“√‡ß‘πÀ√◊Õ‰¡à Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡ ß“π«‘®—¬
À≈“¬‡√◊ËÕßæ∫«à“°“√ª√–°“»¢“¥∑ÿπ®“°°“√¥âÕ¬§à“¢Õß
§à“§«“¡π‘¬¡„Àâ¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë‡ªìπª√–‚¬™πåμàÕºŸâ„™âß∫°“√‡ß‘π
‡™àπ Zang (2003) æ∫«à“π—°«‘‡§√“–Àå∑“ß°“√‡ß‘π
ª√—∫≈¥°“√æ¬“°√≥åº≈°”‰√¢Õß∫√‘…—∑‡¡◊ËÕæ∫«à“¡’°“√
ª√–°“»°“√¥âÕ¬§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡ ·≈– Li et al.
(2005) æ∫«à“π—°≈ß∑ÿπ„Àâ§«“¡ ”§—≠μàÕ°“√¥âÕ¬§à“
¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡ Õ—π‡ÀÁπ‰¥â®“°°“√∑’Ë√“§“Àÿâπμ‘¥≈∫„π™à«ß
3 «—π√–À«à“ß∑’Ë¡’°“√ª√–°“»°“√¥âÕ¬§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡
º≈°“√«‘®—¬„π¿“æ√«¡ √ÿª«à“°“√¥âÕ¬§à“¢Õß§à“§«“¡
π‘¬¡¡’ª√–‚¬™πåμàÕ°“√μ—¥ ‘π„®¢ÕßºŸâ„™âß∫°“√‡ß‘π ·≈–

 –∑âÕπ„π‡ÀÁπ∂÷ßº≈°“√¥”‡π‘πß“π∑’Ë ‰¡à¥’¢Õß∏ÿ√°‘®
πÕ°®“°π’È ß“π«‘®—¬¢Õß Hayn ·≈– Hughes (2006)
æ∫«à“°“√¥âÕ¬§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡‡°‘¥¢÷Èπ¿“¬À≈—ß®“°
∑’Ëº≈ª√–°Õ∫°“√∑“ß‡»√…∞°‘®¢Õß°‘®°“√≈¥≈ß‡ªìπ‡«≈“
À≈“¬ªï

∫∑ √ÿª
„πÀ≈“¬ªï∑’Ëºà“π¡“π’È  ¿“«‘™“™’æ∫—≠™’œ ‰¥âπ”

¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’·≈–¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π
√–À«à“ßª√–‡∑»¡“„™â°—∫ª√–‡∑»‰∑¬  àßº≈„Àâ¡’°“√
‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß„π¡“μ√∞“π¢Õßª√–‡∑»‰∑¬Õ¬à“ßμàÕ‡π◊ËÕß
¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π ©∫—∫∑’Ë 3 (ª√—∫ª√ÿß
æ.». 2552) ‡√◊ËÕß °“√√«¡∏ÿ√°‘®  àßº≈„Àâ¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß
·π«§‘¥‡°’Ë¬«°—∫§à“§«“¡π‘¬¡ ¡“μ√∞“π©∫—∫π’È¡ÿàß‡πâπ‰ª
∑’Ë°“√«—¥¡Ÿ≈§à“·μà≈– à«πª√–°Õ∫∑’Ë‰¥â¡“®“°°“√√«¡∏ÿ√°‘®
‡™àπ  ‘π∑√—æ¬å∑’Ë√–∫ÿ‰¥â Àπ’È ‘π∑’Ë‰¥â√—∫¡“ ·≈– à«π‰¥â‡ ’¬
∑’Ë‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡ √«¡∑—Èß√–∫ÿ¢—ÈπμÕπ°“√√—∫√Ÿâ·≈–«—¥
§à“§«“¡π‘¬¡·¬°ÕÕ°¡“Õ¬à“ß™—¥‡®π πÕ°®“°π’È ¡“μ√∞“π
‰¥â„Àâ∑“ß‡≈◊Õ°„π°“√«—¥¡Ÿ≈§à“ à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë‰¡à¡’Õ”π“®
§«∫§ÿ¡‰«â 2 «‘∏’ §◊Õ «—¥¥â«¬¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡ À√◊Õ¡Ÿ≈§à“
¢Õß ‘π∑√—æ¬å ÿ∑∏‘∑’Ë√–∫ÿ‰¥â¢ÕßºŸâ∂Ÿ°´◊ÈÕμ“¡ —¥ à«π¢Õß
Àÿâπ∑’Ë∂◊Õ‚¥¬ à«π‰¥â‡ ’¬∑’Ë‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡ ´÷Ëß àßº≈„Àâ
°‘®°“√∫—π∑÷°§à“§«“¡π‘¬¡∑’Ë‡°‘¥®“°°“√√«¡∏ÿ√°‘®μà“ß°—π
·≈–∑”„Àâ§«“¡ “¡“√∂„π°“√‡ª√’¬∫‡∑’¬∫‰¥â¢Õßß∫°“√‡ß‘π
≈¥≈ß  ”À√—∫°“√√«¡∏ÿ√°‘®∑’Ë¥”‡π‘π°“√ ”‡√Á®‡ªìπ¢—ÈπÊ
„Àâ§”π«≥§à“§«“¡π‘¬¡ ≥ ®ÿ¥∑’Ë‰¥âÕ”π“®§«∫§ÿ¡‚¥¬
‰¡àμâÕß§”π«≥§à“§«“¡π‘¬¡∑ÿ°§√—Èß∑’Ë¡’°“√ ◊́ÈÕÀÿâπ‡æ‘Ë¡
Õ’°μàÕ‰ª ¡“μ√∞“π©∫—∫ª√—∫ª√ÿßπ’È„Àâ∫—ß§—∫„™â ”À√—∫
°“√√«¡∏ÿ√°‘® ÷́Ëß«—π∑’Ë´◊ÈÕ‡°‘¥¢÷Èπ„π√Õ∫√–¬–‡«≈“∫—≠™’
μ—Èß·μà«—π∑’Ë 1 ¡°√“§¡ æ.». 2554 ‚¥¬„Àâ∂◊ÕªØ‘∫—μ‘‚¥¬
„™â«‘∏’‡ª≈’Ë¬π∑—π∑’‡ªìπμâπ‰ª ·≈–°‘®°“√‰¡àμâÕßª√—∫ª√ÿß
√“¬°“√ ‘π∑√—æ¬å·≈–Àπ’È ‘π∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ®“°°“√√«¡∏ÿ√°‘®
´÷Ëß«—π∑’Ë´◊ÈÕ‡°‘¥¢÷Èπ°àÕπ∑’Ë¡“μ√∞“π©∫—∫π’È®–¡’º≈∫—ß§—∫„™â
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¿“¬À≈—ß®“°∑’Ë°‘®°“√√—∫√Ÿâ§à“§«“¡π‘¬¡„πß∫°“√‡ß‘π
√«¡·≈â« °‘®°“√®–μâÕß∑¥ Õ∫°“√¥âÕ¬§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡
μ“¡∑’Ë°”Àπ¥‰«â„π¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’ ©∫—∫∑’Ë 36 (ª√—∫ª√ÿß
æ.». 2552) ‡√◊ËÕß°“√¥âÕ¬§à“¢Õß ‘π∑√—æ¬å ´÷Ëß„π°“√
∑¥ Õ∫°“√¥âÕ¬§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡¡’§«“¡¬ÿàß¬“°∑—Èß„π
‡√◊ËÕß°“√ªíπ à«π§à“§«“¡π‘¬¡„ÀâÀπà«¬ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë°àÕ„Àâ
‡°‘¥‡ß‘π ¥ °“√„™â¥ÿ≈¬æ‘π‘®¢ÕßºŸâ∫√‘À“√„π°“√ª√–¡“≥
°“√·≈–°”Àπ¥¢âÕ ¡¡μ‘μà“ßÊ °“√∑¥ Õ∫°“√¥âÕ¬§à“
„π√–¥—∫Àπà«¬ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë°àÕ„Àâ‡°‘¥‡ß‘π ¥ ·≈–°“√
ªíπ à«πº≈¢“¥∑ÿπ®“°°“√¥âÕ¬§à“„Àâ·°à ‘π∑√—æ¬å
μ“¡≈”¥—∫ πÕ°®“°π’È ∑“ß‡≈◊Õ°„π°“√«—¥¡Ÿ≈§à“ à«π‰¥â‡ ’¬
∑’Ë ‰¡à¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡∑’Ë°”Àπ¥‰«â„π¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π

∑“ß°“√‡ß‘π©∫—∫∑’Ë 3 ¬—ß àßº≈μàÕ«‘∏’°“√§”π«≥·≈–
¡Ÿ≈§à“¢Õßº≈¢“¥∑ÿπ®“°°“√¥âÕ¬§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡¥â«¬

°“√μ‘¥μ“¡°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß¡“μ√∞“π
°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π¥—ß°≈à“« ¬àÕ¡∑”„ÀâºŸâ®—¥∑”ß∫°“√‡ß‘π
¡’§«“¡‡¢â“„®«‘∏’°“√∫—≠™’‡°’Ë¬«°—∫§à“§«“¡π‘¬¡·≈–
°“√¥âÕ¬§à“¢Õß§à“§«“¡π‘¬¡ ·≈– “¡“√∂π”¡“μ√∞“π
¥—ß°≈à“«‰ªª√–¬ÿ°μå ‰¥âÕ¬à“ß‡À¡“– ¡ πÕ°®“°π’È
°“√∑”§«“¡‡¢â“„®μàÕ·π«ªØ‘∫—μ‘∑’Ë°”Àπ¥‰«â„π¡“μ√∞“π
°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π¬—ß¡’ª√–‚¬™πåμàÕºŸâ„™âß∫°“√‡ß‘π
°≈ÿà¡Õ◊ËπÊ ‡™àπ π—°«‘‡§√“–Àå π—°≈ß∑ÿπ ·≈–‡®â“Àπ’È‡ß‘π°Ÿâ
‡ªìπμâπ „π°“√π”μ—«‡≈¢„πß∫°“√‡ß‘π‰ª„™â«‘‡§√“–Àå
‡æ◊ËÕ°“√μ—¥ ‘π„®μàÕ‰ª

‡Õ° “√Õâ“ßÕ‘ß

¿“…“‰∑¬

∏—≠≈—°…≥å «‘®‘μ√ “√–«ß»å. 2544. §«√¬°‡≈‘°°“√μ—¥®”Àπà“¬§à“§«“¡π‘¬¡∑’Ë‡°‘¥®“°°“√ ◊́ÈÕ∏ÿ√°‘®À√◊Õ‰¡à. ®ÿÃ“≈ß°√≥å
∏ÿ√°‘®ª√‘∑—»πå ªï∑’Ë 23 ©∫—∫∑’Ë 90: 11-22.

 ¿“«‘™“™’æ∫—≠™’ „πæ√–∫√¡√“™Ÿª∂—¡¿å. 2552. ¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π ©∫—∫∑’Ë 3 ‡√◊ËÕß °“√√«¡∏ÿ√°‘®. ∫√‘…—∑
æ’.‡Õ.≈’ø«‘Ëß ®”°—¥: °√ÿß‡∑æœ.

 ¿“«‘™“™’æ∫—≠™’ „πæ√–∫√¡√“™Ÿª∂—¡¿å. 2552. ¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’ ©∫—∫∑’Ë 36 ‡√◊ËÕß °“√¥âÕ¬§à“¢Õß ‘π∑√—æ¬å. ∫√‘…—∑
æ’.‡Õ.≈’ø«‘Ëß ®”°—¥: °√ÿß‡∑æœ.
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