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¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π©∫—∫μà“ßÊ
Õâ“ß∂÷ß°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¢ÕßÕß§åª√–°Õ∫μà“ßÊ ¢Õß
ß∫°“√‡ß‘π ‚¥¬‰¡à¡’π‘¬“¡∑’Ë™—¥‡®π‡ªìπ∑’Ë¬Õ¡√—∫‚¥¬
∑—Ë«‰ª·≈–‰¡à¡’§«“¡ ¡Ë”‡ ¡Õ°—∫À≈—°°“√«—¥¡Ÿ≈§à“
∑’Ë°”Àπ¥‰«â„π¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π©∫—∫Õ◊Ëπ
„πªï §.». 2011 §≥–°√√¡°“√°”Àπ¥¡“μ√∞“π
°“√∫—≠™’√–À«à“ßª√–‡∑»®÷ßÕÕ°¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π
∑“ß°“√‡ß‘π√–À«à“ßª√–‡∑»©∫—∫∑’Ë 13 ‡√◊ËÕß °“√«—¥

¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¢÷Èπ‡æ◊ËÕ°”Àπ¥π‘¬“¡·≈–À≈—°°“√«—¥
¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡ ·μàπ‘¬“¡·≈–À≈—°°“√«—¥¡Ÿ≈§à“∑’Ë°”Àπ¥¢÷Èπ
Õ“®°àÕ„Àâ‡°‘¥§«“¡‰¡à ¡Ë”‡ ¡Õ„π°“√π”À≈—°°“√
«—¥¡Ÿ≈§à“‰ª∂◊ÕªØ‘∫—μ‘μ“¡¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π∑“ß
°“√‡ß‘π©∫—∫Õ◊Ëπ∑’ËÕâ“ß∂÷ß¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡ ∫∑§«“¡π’È
°≈à“«∂÷ßªí≠À“‡™‘ß∑ƒ…Æ’·≈–„π‡™‘ßªØ‘∫—μ‘„π°“√ª√–¬ÿ°μå
π‘¬“¡·≈–À≈—°°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡μ“¡¡“μ√∞“π
°“√∫—≠™’©∫—∫∑’Ë 16 ‡√◊ËÕß ∑’Ë¥‘π Õ“§“√ ·≈–Õÿª°√≥å
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Abstract

Keywords : Fair Value, Property, Plant, and Equipment

Financial reporting standards call for fair
value measurement of financial statement
components without a clear definition that is
universally accepted and consistent with the
measurement and recognition principles in other
pronouncements. In 2011, the IASB has issued
the International Financial Reporting Standards
(IFRS) No.13, Fair Value Measurement, in order
to provide the universally-accepted definition

and the fair value measurement principles.
However, the definition and principles set forth
have resulted in inconsistencies in the application
of other IFRS pronouncements. This article
addresses theoretical and practical issues in
applying the definition and in implementing fair
value measurement in conformity with the
Thai Accounting Standard No. 16, çProperty,
Plant, and Equipmenté.
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 ¿“«‘™“™’æ∫—≠™’ „πæ√–∫√¡√“™Ÿª∂—¡¿å ‰¥â
¥”‡π‘π°“√ª√—∫ª√ÿß¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π
¢Õßª√–‡∑»‰∑¬ „Àâ Õ¥§≈âÕß°—∫¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π
∑“ß°“√‡ß‘π√–À«à“ßª√–‡∑»¡“‡ªìπ√–¬–‡«≈“Àπ÷Ëß·≈â«
π—°∫—≠™’‡√‘Ë¡μ√–Àπ—°∂÷ßÀ≈—°°“√„π°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡
∑’Ëª√“°ØÕ¬Ÿà„π¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π©∫—∫μà“ßÊ
(¥Ÿ¿“§ºπ«° ° ¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë
Õâ“ßÕ‘ß¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡) ·μà«√√≥°√√¡∑“ß°“√∫—≠™’
√«¡∂÷ß¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π¬—ß‰¡à¡’π‘¬“¡
¢Õß¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡ (Fair value) ∑’Ë‡ªìπ∑’Ë¬Õ¡√—∫
„π√–¥—∫ “°≈  àßº≈„ÀâÀ≈—°°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡
‰¥â√—∫°“√π”‰ª∂◊ÕªØ‘∫—μ‘‰ª„π∑‘»∑“ß∑’Ë‰¡à Õ¥§≈âÕß°—π
·≈–Õ“®°àÕ„Àâ‡°‘¥ªí≠À“„πÀ≈“¬°√≥’

∫∑§«“¡π’È°≈à“«∂÷ßπ‘¬“¡¢Õß¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡
√«¡∂÷ßÀ≈—°°“√·≈–‡∑§π‘§°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡
´÷Ëßª√“°ØÕ¬Ÿà„π¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π√–À«à“ß
ª√–‡∑»©∫—∫∑’Ë 13 ‡√◊ËÕß °“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡ ∑’Ë
§≥–°√√¡°“√°”Àπ¥¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’√–À«à“ßª√–‡∑»
(IASB) ‰¥â®—¥∑”¢÷Èπ·≈–ª√–°“»„πªï æ.». 2554  (§.».
2011) ·≈–®–π”‡ πÕª√–‡¥Áπªí≠À“„π°“√√“¬ß“π
∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë‡°‘¥®“°°“√π”π‘¬“¡·≈–À≈—°°“√«—¥¡Ÿ≈§à“
¬ÿμ‘∏√√¡‰ª∂◊ÕªØ‘∫—μ‘„π°“√√—∫√Ÿâ√“¬°“√∑’Ë¥‘π Õ“§“√
·≈–Õÿª°√≥å

À≈—°°“√·≈–‡∑§π‘§„π°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡

À≈—°°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¢Õß ‘π∑√—æ¬å

¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘πÀ≈“¬©∫—∫
°”Àπ¥„Àâ°‘®°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¢Õß√“¬°“√¥â«¬¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡
‡π◊ËÕß®“°ºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬°≈ÿà¡μà“ßÊ ‡™◊ËÕ«à“°“√«—¥¡Ÿ≈§à“
Õß§åª√–°Õ∫¢Õßß∫°“√‡ß‘πÀ≈“¬√“¬°“√¥â«¬¡Ÿ≈§à“
¬ÿμ‘∏√√¡∑”„Àâ√“¬°“√∑’Ë√—∫√Ÿâ „π∑“ß∫—≠™’‡ªìπμ—«·∑π

Õ—π‡∑’Ë¬ß∏√√¡¢Õß√“¬°“√∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ  àßº≈„Àâß∫°“√‡ß‘π
¡’§«“¡‡™◊ËÕ∂◊Õ‰¥â·≈–· ¥ß∞“π–°“√‡ß‘π·≈–º≈°“√
¥”‡π‘πß“πÕ¬à“ß∂Ÿ°μâÕßμ“¡§«√ §≥–°√√¡°“√°”Àπ¥
¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’√–À«à“ßª√–‡∑»®÷ß‰¥â®—¥∑”¡“μ√∞“π
°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π√–À«à“ßª√–‡∑»©∫—∫∑’Ë 13 ‡√◊ËÕß
°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡ ¢÷Èπ„πªï æ.». 2554 ‡æ◊ËÕ°”Àπ¥
π‘¬“¡¢Õß¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡ ‚¥¬¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡ (Fair value)
À¡“¬∂÷ß

ç®”π«π‡ß‘π∑’Ë®–‰¥â√—∫®“°°“√¢“¬ ‘π∑√—æ¬å
À√◊Õ™”√–‡æ◊ËÕ‚ÕπÀπ’È ‘π„π√“¬°“√§â“∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ
‚¥¬ª°μ‘√–À«à“ßºŸâ√à«¡´◊ÈÕ¢“¬„πμ≈“¥ ≥ «—π∑’Ë
«—¥¡Ÿ≈§à“¢Õß√“¬°“√é

°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¢Õß√“¬°“√ ‘π∑√—æ¬åμâÕß§”π÷ß
∂÷ß≈—°…≥–¢Õß√“¬°“√ ‘π∑√—æ¬å ‡¬’Ë¬ßºŸâ√à«¡´◊ÈÕ¢“¬
„πμ≈“¥æ÷ßæ‘®“√≥“„π°“√°”Àπ¥√“§“¢Õß ‘π∑√—æ¬å
 ”À√—∫√“¬°“√§â “∑’Ë ‡°‘¥¢÷Èπ‚¥¬ª°μ‘ „πμ≈“¥∑’Ë „ Àâ
ª√–‚¬™πå Ÿß ÿ¥ μ≈“¥∑’Ë„Àâª√–‚¬™πå Ÿß ÿ¥§◊Õ μ≈“¥∑’Ë
°àÕ„Àâ‡°‘¥®”π«π‡ß‘π∑’Ë‰¥â√—∫ Ÿß ÿ¥„π°“√¢“¬ ‘π∑√—æ¬å
®”π«π‡ß‘π¥—ß°≈à“«„Àâ√«¡∂÷ßμâπ∑ÿπ°“√‡¢â“∑”√“¬°“√
·≈–μâπ∑ÿπ„π°“√¢π àß¥â«¬ πÕ°®“°π—Èπ ‚¥¬ª°μ‘
√“¬°“√§â“„πμ≈“¥¥—ß°≈à“«∑’Ë‡°‘¥¢÷ÈπμâÕß‡ªìπ√“¬°“√§â“
√–À«à“ßºŸâ√à«¡´◊ÈÕ¢“¬„πμ≈“¥∑’Ë¡’≈—°…≥–∑’Ë ”§—≠ ‰¥â·°à
(1) ‡ªìπÕ‘ √–®“°°—π (2) ¡’§«“¡√Õ∫√Ÿâ‡æ’¬ßæÕ∑’Ë®–
μ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπÀ√◊Õ “¡“√∂ √ÿª‰¥â«à“¡’§«“¡√Õ∫√Ÿâ‡°’Ë¬«°—∫
 ‘π∑√—æ¬å„π√–¥—∫‡¥’¬«°—∫°‘®°“√∑’Ë√“¬ß“π (3)  “¡“√∂
‡¢â“∑”√“¬°“√§â“‰¥â ·≈– (4) ¡’§«“¡μ—Èß„®‡¢â“∑”√“¬°“√§â“
‚¥¬‰¡à∂Ÿ°∫—ß§—∫

‡∑§π‘§°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡

‡∑§π‘§°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡‡æ◊ËÕ„Àâ‰¥âª√–¡“≥°“√
¢Õß√“§“∑’ËºŸâ√à«¡´◊ÈÕ¢“¬„πμ≈“¥®–°”Àπ¥„π√“¬°“√§â“
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∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ‚¥¬ª°μ‘ ≥ «—π∑’Ë«—¥¡Ÿ≈§à“ ¡“μ√∞“π°“√
√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π√–∫ÿ«à“«‘∏’°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡∑’Ë„™â°—π
‚¥¬∑—Ë«‰ª¡’ 3 «‘∏’ ¥—ßμàÕ‰ªπ’È1

1. «‘∏’°“√«—¥¡Ÿ≈§à“‚¥¬Õâ“ßÕ‘ß√“§“μ≈“¥ (Market
approach) §◊Õ °“√Õâ“ßÕ‘ß√“§“μ≈“¥ ”À√—∫√“¬°“√
 ‘π∑√—æ¬å∑’Ëª√“°ØÕ¬Ÿà„πμ≈“¥ ◊́ÈÕ¢“¬§≈àÕß À√◊ÕÕâ“ßÕ‘ß
√“§“μ≈“¥ ◊́ÈÕ¢“¬§≈àÕß ”À√—∫√“¬°“√ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë¡’
≈—°…≥–§≈â“¬§≈÷ß°—π ‚¥¬μâÕßª√—∫¡Ÿ≈§à“ ”À√—∫≈—°…≥–
¢Õß√“¬°“√∑’Ë·μ°μà“ß°—π

2. «‘∏’°“√«—¥¡Ÿ≈§à“‚¥¬„™â√“¬‰¥â (Income
approach) §◊Õ °“√Õâ“ßÕ‘ß¡Ÿ≈§à“¢Õß ‘π∑√—æ¬å∑’Ë‰¥â®“°
μ—«·∫∫„π°“√«—¥¡Ÿ≈§à“ À≈—°°“√ ”§—≠¢Õßμ—«·∫∫μà“ßÊ
∑’Ë„™â„π°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡ ‰¥â·°à °√–· ‡ß‘π ¥§‘¥≈¥
μ—«·∫∫„π°“√«—¥¡Ÿ≈§à“ ‘∑∏‘‡≈◊Õ° (Option pricing model)
μ—«·∫∫°”‰√ à«π‡°‘π„πÀ≈“¬√Õ∫√–¬–‡«≈“ (Multi-
period excess earnings method) ·≈–μ—«·∫∫
Õ◊ËπÊ «‘∏’°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡‚¥¬„™â μ—«·∫∫„π°“√«—¥
¡Ÿ≈§à“μâÕßÕ“»—¬¢âÕ ¡¡μ‘μà“ßÊ ‚¥¬¢âÕ ¡¡μ‘∑’Ë„™âμâÕß
 –∑âÕπ§«“¡§“¥À«—ß¢ÕßºŸâ√à«¡´◊ÈÕ¢“¬„πμ≈“¥ À√◊Õ‰¥â
®“°ªí®®—¬∑’Ë§”π«≥¢÷Èπ®“°¢âÕ ¡¡μ‘∑’ËÕâ“ßÕ‘ß§«“¡§“¥À«—ß
¢ÕßºŸâ√à«¡´◊ÈÕ¢“¬„πμ≈“¥ À√◊Õªí®®—¬Õ◊Ëπ∑’ËÕ“®‰¡à‰¥â
Õâ“ßÕ‘ß√“§“μ≈“¥ (·μà°‘®°“√μâÕß‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥—ß°≈à“«
‡æ‘Ë¡‡μ‘¡)

3. «‘∏’°“√«—¥¡Ÿ≈§à“‚¥¬„™â√“§“∑ÿπ (Cost
approach) §◊Õ °“√Õâ“ßÕ‘ß√“§“∑ÿπ´÷Ëß –∑âÕπ®”π«π‡ß‘π
∑’ËμâÕß„™â„π°“√‡ª≈’Ë¬π·∑π°”≈—ß„π°“√„Àâ∫√‘°“√¢Õß

 ‘π∑√—æ¬å¡Ÿ≈§à“¥—ß°≈à“« ‰¥â·°à √“§“∑ÿπ‡ª≈’Ë¬π·∑π
(Replacement cost) À√◊Õ√“§“∑ÿπ √â“ß∑¥·∑π
(Reconstruction cost) ´÷Ëß· ¥ß∂÷ß®”π«π‡ß‘πμâπ∑ÿπ∑’Ë
°‘®°“√μâÕß°àÕ„Àâ‡°‘¥¢÷Èπ„π°“√‡ª≈’Ë¬π·∑πÀ√◊Õ √â“ß
 ‘π∑√—æ¬å∑’Ë„ÀâÕ√√∂ª√–‚¬™πå‡∑à“Ê °—π¢÷Èπ∑¥·∑π √“§“
∑ÿπ¥—ß°≈à“«μâÕßª√—∫ª√ÿß¥â«¬®”π«π‡ß‘π∑’Ë∑”„Àâ¡Ÿ≈§à“
¥—ß°≈à“« –∑âÕπ¡Ÿ≈§à“¢Õß ‘π∑√—æ¬å„π ¿“æ∑’Ë‡ªìπÕ¬Ÿà
‡™àπ  ¿“æ§«“¡≈â“ ¡—¬ ‡ªìπμâπ

§≥–ºŸâ‡¢’¬πμ—Èß¢âÕ —ß‡°μ«à“°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡
μ“¡«‘∏’√“§“∑ÿπ‰¡à‰¥âμ—ÈßÕ¬Ÿà∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß®”π«π‡ß‘π∑’Ë®–
‰¥â√—∫®“°°“√¢“¬ ‘π∑√—æ¬å„πμ≈“¥ ·μà‡ªìπμâπ∑ÿπ„π°“√
‡ª≈’Ë¬π·∑πÀ√◊Õ°“√ √â“ß¢÷Èπ∑¥·∑π ‘π∑√—æ¬å‡¥‘¡
‡¡◊ËÕμâπ∑ÿπ„π°“√ √â“ß ‘π∑√—æ¬å¢÷Èπ∑¥·∑π‰¡à‰¥â√«¡°”‰√
®“°°“√¢“¬ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë –∑âÕπ§«“¡·μ°μà“ß„π¡Ÿ≈§à“
¢Õßª√–‚¬™πå‡™‘ß‡»√…∞°‘®∑’ËºŸâ´◊ÈÕ®–‰¥â√—∫®“°°“√„™â
 ‘π∑√—æ¬å„π∑“ß∑’Ë¥’∑’Ë ÿ¥·≈–°àÕ„Àâ‡°‘¥ª√–‚¬™πå Ÿß ÿ¥
¥—ßπ—Èπ «‘∏’√“§“∑ÿπÕ“®‰¡à Õ¥§≈âÕß°—∫π‘¬“¡¢Õß¡Ÿ≈§à“
¬ÿμ‘∏√√¡Õ¬à“ß ¡∫Ÿ√≥å2

§«“¡‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√μ—¥ ‘π„®·≈–§«“¡
‡™◊ËÕ∂◊Õ‰¥â¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈∫—≠™’ ‡¡◊ËÕ°‘®°“√√—∫√Ÿâ
·≈–«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¢Õß√“¬°“√∑’Ë¥‘π
Õ“§“√ ·≈–Õÿª°√≥å

¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’©∫—∫∑’Ë 16 ‰¥â°”Àπ¥¢Õ∫‡¢μ
¢Õß∑’Ë¥‘π Õ“§“√ ·≈–Õÿª°√≥å «à“„ÀâÀ¡“¬√«¡∂÷ß ‘π∑√—æ¬å
∑’Ë¡’μ—«μπ´÷Ëß (1) °‘®°“√¡’‰«â‡æ◊ËÕ„™âª√–‚¬™πå„π°“√º≈‘μ

1 «‘∏’°“√«—¥¡Ÿ≈§à“∑—Èß 3 «‘∏’  Õ¥§≈âÕß¢âÕ°”Àπ¥μ“¡ IVS 102 ¢Õß¡“μ√∞“π°“√«—¥¡Ÿ≈§à“ “°≈ (International Valuation

Standards) ∑’Ë°”Àπ¥¢÷Èπ‚¥¬ International Valuation Standards Council (2010)
2 §≥–ºŸâ‡¢’¬π‡™◊ËÕ«à“°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡‚¥¬„™â√“§“∑ÿπ‡ªìπ∑“ßÕÕ° ”À√—∫ºŸâªØ‘∫—μ‘ „π°√≥’∑’Ë ‰¡à¡’μ≈“¥´◊ÈÕ¢“¬§≈àÕß√Õß√—∫

∏ÿ√°√√¡°“√´◊ÈÕ¢“¬ ‘π∑√—æ¬åπ—ÈπÀ√◊Õ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë¡’≈—°…≥–§≈â“¬§≈÷ß°—π ·≈–‰¡à¡’μ—«·∫∫„π°“√«—¥¡Ÿ≈§à“∑’Ë‡À¡“– ¡ ”À√—∫°“√ª√–‡¡‘π

¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡
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‡æ◊ËÕ°“√®”Àπà“¬ ‘π§â“À√◊Õ„Àâ∫√‘°“√ ‡æ◊ËÕ„Àâ‡™à“ À√◊Õ
‡æ◊ËÕ„™â„π°“√∫√‘À“√ß“π ·≈– (2) °‘®°“√§“¥«à“®–‰¥â√—∫
ª√–‚¬™πå¡“°°«à“Àπ÷Ëß√Õ∫√–¬–‡«≈“ ‚¥¬√“¬°“√
∑’Ë¥‘π Õ“§“√ ·≈–Õÿª°√≥å∑’Ë°‘®°“√¡’‰«â„π§«“¡§«∫§ÿ¡
·μà‰¡à‰¥â„™âª√–‚¬™πåÕ’°μàÕ‰ª·≈–¡’·ºπ„π°“√®”Àπà“¬
ÕÕ°‰ªμâÕß‰¥â√—∫°“√®—¥ª√–‡¿∑„À¡à‡ªìπ ‘π∑√—æ¬å
‰¡àÀ¡ÿπ‡«’¬π∑’Ë∂◊Õ‰«â‡æ◊ËÕ¢“¬ ·π«ªØ‘∫—μ‘ ”À√—∫√“¬°“√
¥—ß°≈à“«Õ¬Ÿà„π¢Õ∫‡¢μ¢Õß¡“μ√∞“π °“√√“¬ß“π∑“ß
°“√‡ß‘π©∫—∫∑’Ë 5 ‡√◊ËÕß  ‘π∑√—æ¬å‰¡àÀ¡ÿπ‡«’¬π∑’Ë∂◊Õ‰«â
‡æ◊ËÕ¢“¬·≈–°“√¥”‡π‘πß“π∑’Ë¬°‡≈‘° ¥—ßπ—Èπ °‘®°“√®–‰¥â
√—∫ª√–‚¬™πå à«π„À≠à®“°√“¬°“√∑’Ë¥‘π Õ“§“√·≈–Õÿª°√≥å
ºà“π°“√„™âß“π∑’Ë®–°àÕ„Àâ‡°‘¥°√–· ‡ß‘π ¥ À√◊Õ°“√
ª√–À¬—¥‡ß‘π ¥‰¥â„πÕπ“§μ ‰¡à„™à¡Ÿ≈§à“®“°°“√¢“¬
 ‘π∑√—æ¬å

¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¡’§«“¡‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√μ—¥ ‘π„®

¢ÕßºŸâ„™âß∫°“√‡ß‘π

¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’Õπÿ≠“μ„Àâ°‘®°“√ “¡“√∂
‡≈◊Õ°«—¥¡Ÿ≈§à“√“¬°“√∑’Ë¥‘π Õ“§“√ ·≈–Õÿª°√≥å¥â«¬
«‘∏’√“§“∑ÿπ (Cost model) À√◊Õ«‘∏’°“√μ’√“§“„À¡à
(Revaluation model) ‚¥¬°‘®°“√∑’Ë‡≈◊Õ°„™â«‘∏’°“√
μ’√“§“„À¡à®–μâÕß«—¥¡Ÿ≈§à“¢Õß√“¬°“√¥â«¬¡Ÿ≈§à“
¬ÿμ‘∏√√¡·≈–À—°¥â«¬§à“‡ ◊ËÕ¡√“§“ – ¡·≈–§à“‡º◊ËÕ
°“√¥âÕ¬§à“ – ¡ (∂â“¡’) ‚¥¬°‘®°“√ “¡“√∂‡≈◊Õ°„™â
«‘∏’°“√∫—≠™’∑’Ë·μ°μà“ß°—π ”À√—∫ ‘π∑√—æ¬å·μà≈–ª√–‡¿∑
·μàμâÕß„™â«‘∏’°“√∫—≠™’Õ¬à“ß ¡Ë”‡ ¡Õ ”À√—∫ ‘π∑√—æ¬å
∑ÿ°√“¬°“√∑’Ë®—¥Õ¬Ÿà„πª√–‡¿∑‡¥’¬«°—π «‘∏’°“√μ’√“§“„À¡à
∑”„Àâ¡Ÿ≈§à“¢Õß∑’Ë¥‘π Õ“§“√ ·≈–Õÿª°√≥å –∑âÕπ¡Ÿ≈§à“
¢Õß ‘π∑√—æ¬å∑’Ë‰¡à·μ°μà“ß®“°¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡ ÷́Ëß –∑âÕπ
„Àâ‡ÀÁπ∂÷ß°√–· ‡ß‘π ¥∑’Ë√“¬°“√∑’Ë¥‘π Õ“§“√·≈–

Õÿª°√≥å®–°àÕ„Àâ‡°‘¥‰¥â À√◊Õ°√–· ‡ß‘π ¥∑’Ë®–ª√–À¬—¥‰¥â
 àßº≈„Àâ¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√∫—≠™’‡ªìπμ—«·∑πÕ—π‡∑’Ë¬ß∏√√¡
¢Õß√“¬°“√ ·≈–¡’§«“¡‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√μ—¥ ‘π„®¡“°°«à“
°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¢Õß√“¬°“√¥â«¬√“§“∑ÿπ‡¥‘¡ (Historical
cost) „π∑“ß∑ƒ…Æ’ À“°°‘®°“√ “¡“√∂«—¥¡Ÿ≈§à“¢Õß
√“¬°“√ ‘π∑√—æ¬å¥—ß°≈à“«‰¥âÕ¬à“ßπà“‡™◊ËÕ∂◊Õ

§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈∫—≠™’®–≈¥≈ß‡¡◊ËÕ¡Ÿ≈§à“

¬ÿμ‘∏√√¡¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫ª√–¡“≥°“√·≈–æƒμ‘°√√¡

„π°“√‡≈◊Õ°μ’√“§“ ”À√—∫√“¬°“√∑’Ë¥‘π Õ“§“√

·≈–Õÿª°√≥å

„π°√≥’∑’Ë ‘π∑√—æ¬å‰¡à¡’μ≈“¥´◊ÈÕ¢“¬§≈àÕß√Õß√—∫
°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¢â“ßμâπμâÕßÕ“»—¬«‘∏’°“√«—¥¡Ÿ≈§à“
‚¥¬„™â«‘∏’√“¬‰¥â (Income approach) À√◊Õ«‘∏’√“§“∑ÿπ
(Cost approach) ¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡∑’Ë‰¥â®“°°“√«—¥∑—Èß Õß
«‘∏’¡’§«“¡ÕàÕπ‰À«μàÕ¢âÕ ¡¡μ‘∑’ËºŸâª√–‡¡‘π¡Ÿ≈§à“„™â
‚¥¬¢âÕ ¡¡μ‘∑’Ë „™â ‡°’Ë¬«°—∫°√–· ‡ß‘π ¥∑’Ë√“¬°“√
 ‘π∑√—æ¬å°àÕ„Àâ‡°‘¥‰¥âÀ√◊Õª√–À¬—¥‰¥âμ“¡«‘∏’°“√«—¥
¡Ÿ≈§à“‚¥¬„™â√“¬‰¥â À√◊Õμâπ∑ÿπ„π°“√ √â“ß∑¥·∑πμ“¡
«‘∏’√“§“∑ÿπμ—ÈßÕ¬Ÿà∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß§«“¡§“¥À«—ß¢Õß
ºŸâ√à«¡μ≈“¥„πμ≈“¥∑’Ë„Àâª√–‚¬™πå Ÿß∑’Ë ÿ¥ ªí≠À“„π∑“ß
ªØ‘∫—μ‘∑’Ëπà“ π„®§◊Õ ºŸâ∑”∫—≠™’·≈–ºŸâ Õ∫∫—≠™’®–¡—Ëπ„®
‰¥âÕ¬à“ß‰√«à“¢âÕ ¡¡μ‘∑’Ë°‘®°“√„™âμ—ÈßÕ¬Ÿà∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß
§«“¡§“¥À«—ß¢ÕßºŸâ√à«¡μ≈“¥„πμ≈“¥∑’Ë„Àâª√–‚¬™πå
 Ÿß∑’Ë ÿ¥

§≥–°√√¡°“√°”Àπ¥¡“μ√∞“π°“√∫—≠™’√–À«à“ß
ª√–‡∑»μ√–Àπ—°∂÷ßª√–‡¥Áπªí≠À“∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ„π∑“ßªØ‘∫—μ‘
·≈–ºàÕπº—π„ÀâºŸâ∑”∫—≠™’ “¡“√∂„™â¢âÕ¡Ÿ≈®“°μ≈“¥À≈—°3

 ”À√—∫´◊ÈÕ¢“¬ ‘π∑√—æ¬åª√–‡¿∑π—Èπ ‚¥¬ ¡¡μ‘„Àâμ≈“¥
¥—ß°≈à“« –∑âÕπ ¿“æ°“√≥å¢Õßμ≈“¥∑’Ë„Àâª√–‚¬™πå

3 μ≈“¥À≈—° À¡“¬∂÷ß μ≈“¥∑’Ë¡’ª√‘¡“≥·≈–√–¥—∫°‘®°√√¡¡“°∑’Ë ÿ¥„π°“√ ◊́ÈÕ¢“¬ ‘π∑√—æ¬åπ—Èπ
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«‘»√ÿμ »√’∫ÿ≠π“§ ·≈–§≥–/°“√ª√–¬ÿ°μåÀ≈—°°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡„π°“√√—∫√Ÿâ√“¬°“√∑’Ë¥‘π Õ“§“√ ·≈–Õÿª°√≥å

 Ÿß ÿ¥·≈â« ¥—ßπ—Èπ°“√ª√–‡¡‘π¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¥—ß°≈à“«
μâÕßÕ“»—¬¢âÕ ¡¡μ‘∑’Ë‰¡àÕ“®‡ªìπ®√‘ß√à«¡°—∫ª√–¡“≥°“√
∑’Ë¡’π—¬ ”§—≠ ¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡∑’Ë‰¥âÕ“® àßº≈„Àâ¢âÕ¡Ÿ≈¡’
§«“¡‡™◊ËÕ∂◊Õ‰¥âπâÕ¬≈ß„π∑“ßªØ‘∫—μ‘ ·≈–°àÕ„Àâ‡°‘¥
°√–· «‘æ“°…å«‘®“√≥å«à“ ¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡π—Èπ‡ªìπ¡Ÿ≈§à“∑’Ë
¬ÿμ‘∏√√¡®√‘ßÀ√◊Õ (How fair is fair value?) ‡æ√“–ºŸâ¡’
 à«π‰¥â‡ ’¬·μà≈–√“¬ “¡“√∂°”Àπ¥¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡∑’Ë
·μ°μà“ß°—π‰¥âμ“¡ª√–‚¬™πå¢Õßμπ

‡π◊ËÕß®“°¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡μ—ÈßÕ¬Ÿà∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß
√“¬°“√√–À«à“ßºŸâ√à«¡μ≈“¥∑’Ë¡’§«“¡‡μÁ¡„®·≈–¡’§«“¡
 “¡“√∂„π°“√‡¢â“∑”√“¬°“√ ·μà°‘®°“√∑’ËμâÕß°“√«—¥
¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¢Õß√“¬°“√∑’Ë¥‘π Õ“§“√·≈–Õÿª°√≥å‰¡à¡’
§«“¡μ—Èß„®„π°“√‡¢â“∑”√“¬°“√μ—Èß·μà·√° ‡æ√“–√“¬°“√
∑’Ë¥‘π Õ“§“√·≈–Õÿª°√≥åπ—Èπ‡ªìπ√“¬°“√∑’Ë°‘®°“√®–‰¥â√—∫
ª√–‚¬™πå®“°°“√„™âª√–‚¬™πå„π°“√º≈‘μ °“√®”Àπà“¬
 ‘π§â“À√◊Õ„Àâ∫√‘°“√ °“√„Àâ‡™à“ À√◊Õ°“√∫√‘À“√ß“π ‰¡à„™à
¡’‰«â‡æ◊ËÕ¢“¬ (μ“¡§”π‘¬“¡¢Õß√“¬°“√∑’Ë¥‘π Õ“§“√·≈–
Õÿª°√≥å) ¥—ßπ—ÈπÀ“°°‘®°“√‰¡à‰¥â¡’§«“¡μ—Èß„®∑’Ë®–¢“¬
√“¬°“√ ‘π∑√—æ¬å¥—ß°≈à“«μ—Èß·μàμâπ ·≈–ºŸâ√à«¡μ≈“¥∑’Ë¡’
§«“¡√Õ∫√Ÿâ‡æ’¬ßæÕ∑’Ë®–‡¢â“∑”√“¬°“√ ◊́ÈÕ¢“¬ ‘π∑√—æ¬å
¥—ß°≈à“«∑√“∫«à“ °‘®°“√‰¡à¡’§«“¡μ—Èß„®∑’Ë®–¢“¬ ªí≠À“
∑’Ëμ“¡¡“§◊Õ °‘®°“√®– “¡“√∂À“ºŸâ√à«¡μ≈“¥∑’Ë¡’§«“¡
‡μÁ¡„®·≈–§«“¡ “¡“√∂∑’Ë®–´◊ÈÕ„π°“√∑’Ë®–μàÕ√Õß√“§“
Õ¬à“ß‡ªìπÕ‘ √–‡æ◊ËÕ°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡‰¥âÕ¬à“ß‰√
§«“¡‰¡à ¡‡Àμÿº≈¥—ß°≈à“«„π∑“ß∑ƒ…Æ’ àßº≈„Àâ
ª√–¡“≥°“√¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡‰¡à –∑âÕπ∏ÿ√°√√¡∑’Ë‡°‘¥
®“°°“√‡®√®“μàÕ√ÕßÕ¬à“ß‡ªìπÕ‘ √– (Armûs length
transaction) √–À«à“ßºŸâ√à«¡´◊ÈÕ¢“¬„πμ≈“¥  àßº≈„Àâ
¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√∫—≠™’¡’§«“¡‡™◊ËÕ∂◊Õ‰¥â≈¥≈ß

§«“¡‡™◊ËÕ∂◊Õ‰¥â¢Õß¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¢Õß∑’Ë¥‘π Õ“§“√
·≈–Õÿª°√≥å®–≈¥≈ßÀ“°°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¢Õß
√“¬°“√∑’Ë¥‘π Õ“§“√·≈–Õÿª°√≥åπ—Èπ∑”¢÷Èπ‚¥¬¡’
«—μ∂ÿª√– ß§åÕ◊ËππÕ°‡Àπ◊Õ®“°°“√π”‡ πÕ¡Ÿ≈§à“∑’Ë·∑â®√‘ß

¢Õß ‘π∑√—æ¬å ¿“¬„μâ‡ß◊ËÕπ‰¢¢Õß§«“¡§“¥À«—ß∑’Ë¡’‡Àμÿº≈
(Rational expectation) ºŸâ∫√‘À“√®–¡’æƒμ‘°√√¡„π°“√
‡≈◊Õ°π‚¬∫“¬∫—≠™’∑’Ë®–„ÀâÕ√√∂ª√–‚¬™πå Ÿß ÿ¥°—∫
μπ‡Õß·≈–∫√‘…—∑∑’Ëμπ —ß°—¥ ¬°μ—«Õ¬à“ß‡™àπ „π°√≥’
∑’Ë°‘®°“√ª√– ∫ªí≠À“∑“ß°“√‡ß‘π À√◊Õ¡’‡ß◊ËÕπ‰¢∑“ß
°“√‡ß‘π∑’Ë∫’∫∫—ß§—∫ (°‘®°“√∑’Ëª√– ∫°—∫¿“«–∑’Ë°”≈—ß®–
‰¡à “¡“√∂¥”√ßÕ—μ√“ à«πÀπ’È ‘πμàÕ∑ÿπ‰¥âμ“¡‡ß◊ËÕπ‰¢
°“√°Ÿâ¬◊¡) ºŸâ∫√‘À“√°‘®°“√Õ“®‡≈◊Õ°μ’√“§“∑’Ë¥‘π‡æ◊ËÕ„Àâ
 à«π∑ÿπ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ·≈– àßº≈„ÀâÕ—μ√“ à«πÀπ’È ‘πμàÕ∑ÿπ≈¥≈ß
„π°“√π’È Easton, Eddey ·≈– Harris (1993) æ∫«à“
·√ß®Ÿß„®„π°“√μ’√“§“∑’Ë¥‘π Õ“§“√ ·≈–Õÿª°√≥å„π
ª√–‡∑»ÕÕ ‡μ√‡≈’¬¡’∑—Èß‡æ◊ËÕ°“√· ¥ßß∫°“√‡ß‘π∑’Ë∂Ÿ°μâÕß
μ“¡§«√ ‡æ◊ËÕ≈¥Õ—μ√“ à«πÀπ’È ‘πμàÕ ‘π∑√—æ¬å ·≈–‡æ◊ËÕ
«—μ∂ÿª√– ß§åÕ◊ËπÊ ‡™àπ °“√¥”‡π‘π°“√‡æ◊ËÕ≈¥¿—¬§ÿ°§“¡
®“°°“√√«¡∏ÿ√°‘® ‡ªìπμâπ πÕ°®“°π—Èπ ß“π«‘®—¬¥—ß°≈à“«
æ∫«à“°“√μ’√“§“∑’Ë¥‘π‡°‘¥¢÷Èπ∫àÕ¬°«à“°“√μ’√“§“Õ“§“√
·≈–Õÿª°√≥å ‡π◊ËÕß®“°º≈μà“ß√–À«à“ß√“§“∑ÿπ·≈–¡Ÿ≈§à“
¬ÿμ‘∏√√¡¢Õß∑’Ë¥‘π¡’®”π«π‡ß‘π Ÿß ·≈–°“√ª√–‡¡‘π¡Ÿ≈§à“
¬ÿμ‘∏√√¡ “¡“√∂°√–∑”‰¥âßà“¬°«à“°“√ª√–‡¡‘π¡Ÿ≈§à“
¬ÿμ‘∏√√¡ ”À√—∫Õ“§“√·≈–Õÿª°√≥å

¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π‰¡à‰¥â∫—ß§—∫„Àâ
°‘®°“√μâÕß„™âºŸâª√–‡¡‘π√“§“Õ‘ √–„π°“√μ’√“§“ ‘π∑√—æ¬å
·μà°”Àπ¥„Àâ°‘®°“√μâÕß‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈«à“¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡
‰¥â®“°·À≈àßÕâ“ßÕ‘ß„¥ (‡™àπ ‰¥â®“°ºŸâª√–‡¡‘π√“§“Õ‘ √–
À√◊ÕºŸâ∫√‘À“√ ‡ªìπμâπ) ‡æ√“–·À≈àß¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫
¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡Õ“® àßº≈μàÕ§«“¡‡™◊ËÕ∂◊Õ‰¥â¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈
Cotter ·≈– Richardson (2002) æ∫«à“ °‘®°“√¡—°„™â
ºŸâª√–‡¡‘π√“§“Õ‘ √–„π°“√μ’√“§“∑’Ë¥‘π·≈–Õ“§“√ ·≈–
„ÀâºŸâ∫√‘À“√ ª√–‡¡‘π√“§“¢Õß‚√ßß“π Õÿª°√≥å √«¡∂÷ß
 ‘π∑√—æ¬å‰¡à¡’μ—«μπ ‡π◊ËÕß®“°√“¬°“√¥—ß°≈à“«μâÕßÕ“»—¬
¢âÕ¡Ÿ≈‡©æ“–°‘®°“√„π°“√ª√–‡¡‘π (∑—Èß∑’Ë¡“μ√∞“π
°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π °”Àπ¥„Àâ«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡
¢Õß√“¬°“√∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß§«“¡§“¥À«—ß¢ÕßºŸâ√à«¡μ≈“¥
„πμ≈“¥∑’Ë„Àâª√–‚¬™πå Ÿß∑’Ë ÿ¥ ‰¡à„™à§«“¡§“¥À«—ß∫π
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æ◊Èπ∞“π¢Õß°“√„™âß“π¢Õß°‘®°“√) πÕ°®“°π—Èπ °“√»÷°…“
¬—ßæ∫«à“°“√μ’√“§“‚√ßß“π·≈–Õÿª°√≥å‚¥¬ºŸâª√–‡¡‘π
√“§“Õ‘ √–¡’§«“¡‡™◊ËÕ∂◊Õ‰¥â¡“°°«à“‡æ√“–°“√ª√—∫¡Ÿ≈§à“
„π¿“¬À≈—ß‡°‘¥¢÷Èπ‰¡à∫àÕ¬ πÕ°®“°π—Èπ °‘®°“√∑’Ë¡’
§≥–°√√¡°“√∑’Ë¡’§«“¡Õ‘ √–πâÕ¬ ¡—°„™âºŸâª√–‡¡‘π√“§“
Õ‘ √–∑¥·∑π„π°“√μ’√“§“ ‘π∑√—æ¬å‡æ◊ËÕ‡æ‘Ë¡§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ
¢Õß°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π

·¡â«à“À≈—°∞“π‡™‘ßª√–®—°…å®–æ∫æƒμ‘°√√¡„π°“√
‡≈◊Õ°μ’√“§“„À¡à ”À√—∫√“¬°“√∑’Ë¥‘π Õ“§“√·≈–Õÿª°√≥å
∫“ß√“¬°“√ ß“π«‘®—¬æ∫«à“°“√μ’√“§“„À¡à„Àâ¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë
‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√μ—¥ ‘π„®·≈–‡™◊ËÕ∂◊Õ‰¥â Aboody, Barth,
·≈– Kasznik (1999) æ∫«à“  à«π‡°‘π∑ÿπ®“°°“√μ’√“§“
 ‘π∑√—æ¬å·ª√º—πμ√ß°—∫º≈°“√¥”‡π‘πß“π„πÕπ“§μ ‰¡à«à“
®–‡ªìπ°”‰√À√◊Õ°√–· ‡ß‘π ¥®“°°‘®°√√¡¥”‡π‘πß“π
·≈–¬—ß¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‚¥¬μ√ß°—∫√“§“À≈—°∑√—æ¬å
§«“¡ —¡æ—π∏å¥—ß°≈à“« –∑âÕπ„Àâ‡ÀÁπ«à“π—°≈ß∑ÿπ„™â¢âÕ¡Ÿ≈
‡°’Ë¬«°—∫ à«π‡°‘π∑ÿπ®“°°“√μ’√“§“ ‘π∑√—æ¬å„π°“√
°”Àπ¥√“§“À≈—°∑√—æ¬å ·¡â«à“À≈—°∞“π‡™‘ßª√–®—°…å
®–™’È„Àâ‡ÀÁπ«à“¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫°“√μ’√“§“ ‘π∑√—æ¬å„À¡à®–¡’
§«“¡‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√μ—¥ ‘π„®¢Õßπ—°≈ß∑ÿπ·≈–§«“¡
πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ¢Õß√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π À≈—°°“√‡°’Ë¬«°—∫
°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¢Õß ‘π∑√—æ¬å‡æ◊ËÕ°“√∫—≠™’μ“¡
«‘∏’°“√μ’√“§“„À¡à¬—ß¡’ªí≠À“∑“ß∑ƒ…Æ’·≈–∑“ßªØ‘∫—μ‘
∑’Ë∑”„Àâ‡™◊ËÕ‰¥â«à“ ‘π∑√—æ¬å¡’‚Õ°“ ∑’Ë®–· ¥ß¡Ÿ≈§à“
‡°‘π®√‘ß

ªí≠À“∑’Ë ‡°‘¥¢÷Èπ®“°π‘¬“¡·≈–À≈—°°“√«—¥
¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡∑’Ë àßº≈„Àâ¡Ÿ≈§à“¢Õß√“¬°“√
∑’Ë¥‘π Õ“§“√·≈–Õÿª°√≥å ¡’®”π«π‡ß‘π Ÿß
‡°‘π°«à“¡Ÿ≈§à“∑’Ë®–‰¥â√—∫§◊π∑’Ë°‘®°“√ ¡§«√
®–√—∫√Ÿâ‡ªìπ ‘π∑√—æ¬å

®“°§”π‘¬“¡„π¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π
√–À«à“ßª√–‡∑»©∫—∫∑’Ë 13 ¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¢Õß ‘π∑√—æ¬å
 “¡“√∂°”Àπ¥‰¥â®“°®”π«π‡ß‘π∑’Ë®–‰¥â√—∫®“°°“√
¢“¬ ‘π∑√—æ¬å„π√“¬°“√§â“∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ‚¥¬ª°μ‘ √–À«à“ß
ºŸâ√à«¡´◊ÈÕ¢“¬ ‘π∑√—æ¬å„πμ≈“¥∑’Ë„Àâª√–‚¬™πå Ÿß ÿ¥®“°
 ‘π∑√—æ¬åπ—Èπ ≥ «—π∑’Ë«—¥¡Ÿ≈§à“¢Õß ‘π∑√—æ¬å ‚¥¬¡Ÿ≈§à“
¬ÿμ‘∏√√¡¢Õß ‘π∑√—æ¬å∑’Ë‰¡à„™à ‘π∑√—æ¬å∑“ß°“√‡ß‘πμâÕß
 –∑âÕπ§«“¡ “¡“√∂¢ÕßºŸâ√à«¡μ≈“¥„π°“√„™â ‘π∑√—æ¬å
‡æ◊ËÕ°àÕ„Àâ‡°‘¥ª√–‚¬™πå‡™‘ß‡»√…∞°‘®„π∑“ß∑’Ë¥’∑’Ë ÿ¥·≈–
„Àâª√–‚¬™πå Ÿß ÿ¥ À√◊Õ„π°“√¢“¬„Àâ·°àºŸâ√à«¡μ≈“¥
Õ’°√“¬Àπ÷Ëß∑’Ë®–„™â ‘π∑√—æ¬å„π∑“ß∑’Ë¥’∑’Ë ÿ¥·≈–„Àâ
ª√–‚¬™πå Ÿß ÿ¥4

     À“°°‘®°“√‰¡à‰¥â„™â ‘π∑√—æ¬å„π∑“ß∑’Ë¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ
 Ÿß∑’Ë ÿ¥·≈–°àÕ„Àâ‡°‘¥ª√–‚¬™πå Ÿß ÿ¥‡¡◊ËÕ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫
°—∫ºŸâ√à«¡μ≈“¥√“¬Õ◊Ëπ∑’Ë„Àâª√–‚¬™πå Ÿß ÿ¥·≈â« ¡Ÿ≈§à“
¬ÿμ‘ ∏√√¡ ÷́Ë ß ‰¥â ®“°μ≈“¥∑’Ë „Àâª√–‚¬™πå Ÿ ß ÿ¥®“°
 ‘π∑√—æ¬åπ—Èπ¬àÕ¡¡’®”π«π‡ß‘π∑’Ë Ÿß°«à“¡Ÿ≈§à“®“°°“√„™â
¢Õß ‘π∑√—æ¬å (Value-in-use) ́ ÷Ëß‡ªìπ¡Ÿ≈§à“‡©æ“–°‘®°“√
∑”„Àâ√“¬°“√∑’Ë√—∫√Ÿâ ‡ªìπ ‘π∑√—æ¬å¥â«¬¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡
· ¥ß¡Ÿ≈§à“ Ÿß‡°‘π°«à“ª√–‚¬™πå‡™‘ß‡»√…∞°‘®∑’Ë°‘®°“√
®–‰¥â√—∫„π∑“ßªØ‘∫—μ‘·≈–‰¡à‡ªìπ‰ªμ“¡π‘¬“¡¢Õß
 ‘π∑√—æ¬å„π·¡à∫∑°“√∫—≠™’´÷Ëß√–∫ÿ«à“

4 ¢âÕ°”Àπ¥¥—ß°≈à“«μ—ÈßÕ¬Ÿà∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß√“§“¥ÿ≈¬¿“æ„π°“√´◊ÈÕ¢“¬ ‘π∑√—æ¬å„πμ≈“¥ °“√´◊ÈÕ¢“¬‡°‘¥®“°°“√‡®√®“μàÕ√Õß∑’Ë®–∑”„Àâ

¡Ÿ≈§à“¥—ß°≈à“«Õ¬Ÿà„π™à«ß√–À«à“ß¡Ÿ≈§à“∑’Ë‡°‘¥®“°°“√„™â ‘π∑√—æ¬å„π∑“ß∑’Ë¥’∑’Ë ÿ¥·≈–°àÕ„Àâ‡°‘¥ª√–‚¬™πå Ÿß ÿ¥·°à°‘®°“√∑’Ë´◊ÈÕ ‘π∑√—æ¬å

·≈–√“§“∑’ËºŸâ√à«¡μ≈“¥Õ’°√“¬Àπ÷Ëß¬‘π¥’®à“¬´◊ÈÕ¥â«¬¡Ÿ≈§à“∑’Ë®–‰¥â√—∫®“°°“√„™â ‘π∑√—æ¬å„π∑“ß∑’Ë¥’∑’Ë ÿ¥·≈–°àÕ„Àâ‡°‘¥ª√–‚¬™πå Ÿß ÿ¥

¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¥—ß°≈à“«‡ªìπ‰ªμ“¡∑ƒ…Æ’‡°¡«à“¥â«¬‡√◊ËÕß°“√ª√–¡Ÿ≈ (Auction) ∑’Ë¡’¢âÕ¡Ÿ≈ ¡∫Ÿ√≥å·≈–‰¡à ¡∫Ÿ√≥å (Hirshleifer

·≈– Riley, 1997)
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ç ‘π∑√—æ¬å À¡“¬∂÷ß ∑√—æ¬“°√∑’ËÕ¬Ÿà „π
§«“¡§«∫§ÿ¡¢Õß°‘®°“√ ∑√—æ¬“°√¥—ß°≈à“«‡ªìπ
º≈¢Õß‡Àμÿ°“√≥å„πÕ¥’μ´÷Ëß°‘®°“√§“¥«à“®–‰¥â√—∫
ª√–‚¬™πå‡™‘ß‡»√…∞°‘®®“°∑√—æ¬“°√π—Èπ„πÕπ“§μé

„π ∂“π°“√≥å¢â“ßμâπ °“√μ’√“§“ ‘π∑√—æ¬å„À¡à
‡ªìπ¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡ àßº≈„Àâ¡Ÿ≈§à“¢Õß ‘π∑√—æ¬åÀ≈—ßª√—∫
‡ªìπ¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡ –∑âÕπ¡Ÿ≈§à“∑’Ë°‘®°“√®–‰¥â√—∫®“°
°“√¢“¬ ‘π∑√—æ¬å„Àâ·°àºŸâ√à«¡μ≈“¥∑’Ë “¡“√∂„™â ‘π∑√—æ¬å
‡æ◊ËÕ°àÕ„Àâ‡°‘¥ª√–‚¬™πå‡™‘ß‡»√…∞°‘®„π∑“ß∑’Ë¥’∑’Ë ÿ¥
·≈–°àÕ„Àâ‡°‘¥ª√–‚¬™πå Ÿß ÿ¥ À√◊Õ “¡“√∂¢“¬„Àâ·°à
ºŸâ√à«¡μ≈“¥Õ’°√“¬Àπ÷Ëß∑’Ë “¡“√∂„™â ‘π∑√—æ¬å¥—ß°≈à“«‰¥â
„π∑“ß∑’Ë¥’∑’Ë ÿ¥·≈–°àÕ„Àâ‡°‘¥ª√–‚¬™πå Ÿß ÿ¥ ¥—ßπ—Èπ
°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¢Õß ‘π∑√—æ¬å¥â«¬¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡μ“¡¡“μ√∞“π
√“¬ß“π°“√‡ß‘π√–À«à“ßª√–‡∑»©∫—∫∑’Ë 13  àßº≈„Àâ¡’
§«“¡‡ªìπ‰ª‰¥â§àÕπ¢â“ß·πà∑’Ë¡Ÿ≈§à“μ“¡∫—≠™’¢Õß ‘π∑√—æ¬å
®– Ÿß°«à“¡Ÿ≈§à“∑’Ë®–‰¥â√—∫§◊π ·≈–‰¡à –∑âÕπª√–‚¬™πå
‡™‘ß‡»√…∞°‘®∑’Ë°‘®°“√§“¥«à“®–‰¥â√—∫„πÕπ“§μ ‡π◊ËÕß®“°
°‘®°“√‰¡à‰¥â„™â ‘π∑√—æ¬åπ—Èπ‡æ◊ËÕ°àÕ„Àâ‡°‘¥ª√–‚¬™πå‡™‘ß
‡»√…∞°‘®„π∑“ß∑’Ë¥’∑’Ë ÿ¥ μ—«Õ¬à“ß‡™àπ ∫√‘…—∑·ÀàßÀπ÷Ëß
 √â“ßÕ“§“√‡æ◊ËÕ„ÀâºŸâª√–°Õ∫°“√Õ◊Ëπ‡™à“§â“¢“¬„πæ◊Èπ∑’Ë
¢ÕßÕ“§“√ ·μàÕ“§“√À≈—ßπ’È®–‰¥â√—∫ª√–‚¬™πå‡™‘ß‡»√…∞°‘®
¡“°°«à“ (‰¥â√—∫‡ß‘π‡ªìπ®”π«π∑’Ë Ÿß°«à“) À“°‰¥â√—∫°“√
ª√—∫ª√ÿß®—¥·∫àßæ◊Èπ∑’Ë‡ªìπ∑’Ëæ—°Õ“»—¬ ”À√—∫ºŸâ¡’∞“π–
∑“ß°“√‡ß‘π¡—Ëß§—Ëß ‚¥¬¢“¬„π√–¥—∫√“§“ Ÿß ¥—ßπ—ÈπÀ“°
°‘®°“√ª√–‡¡‘π¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¢ÕßÕ“§“√μ“¡À≈—°°“√∑’Ë
√–∫ÿ„π¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π√–À«à“ßª√–‡∑»
©∫—∫∑’Ë 13 ¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¢ÕßÕ“§“√¬àÕ¡ Ÿß°«à“¡Ÿ≈§à“
∑’Ë°‘®°“√®–‰¥â√—∫§◊π®“°°“√∑’Ë°‘®°“√„Àâ‡™à“Õ“§“√‡æ◊ËÕ
°“√§â“¢“¬ ‡æ√“–°‘®°“√‰¥â√—∫ª√–‚¬™πå Ÿß ÿ¥®“°Õ“§“√
À“°·∫àß¢“¬‡ªìπ∑’Ëæ—°Õ“»—¬„Àâ°—∫ºŸâ¡’∞“π–∑“ß°“√‡ß‘π
‡ªìπμâπ

®“°μ—«Õ¬à“ß¢â“ßμâπ ‡æ◊ËÕ„Àâ Õ¥§≈âÕß°—∫π‘¬“¡
¢Õß ‘π∑√—æ¬å„π·¡à∫∑°“√∫—≠™’∑’Ë¡Ÿ≈§à“¢Õß ‘π∑√—æ¬å

®–μâÕß –∑âÕπª√–‚¬™πå‡™‘ß‡»√…∞°‘®∑’Ë°‘®°“√®–‰¥â√—∫
„πÕπ“§μ ¥—ßπ—ÈπÀ≈—ß®“°∑’Ë°‘®°“√√—∫√Ÿâ¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡
®“°°“√ª√–‡¡‘π√“§“Õ“§“√·≈â« °‘®°“√μâÕßª√—∫≈¥
¡Ÿ≈§à“¢Õß√“¬°“√ ‘π∑√—æ¬å≈ß„Àâ‡∑à“°—∫¡Ÿ≈§à“∑’Ë®–‰¥â√—∫§◊π
·≈–√—∫√Ÿâº≈¢“¥∑ÿπ®“°°“√¥âÕ¬§à“„π°”‰√¢“¥∑ÿπ ”À√—∫
√Õ∫√–¬–‡«≈“ ‡æ◊ËÕ‰¡à„Àâ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë· ¥ßÕ¬Ÿà„πß∫· ¥ß
∞“π–°“√‡ß‘π¡’¡Ÿ≈§à“ Ÿß®π‡°‘π°«à“ª√–‚¬™πå∑’Ë®–‰¥â√—∫
μ“¡π‘¬“¡¢Õß ‘π∑√—æ¬å∑’Ë· ¥ß‰«â¢â“ßμâπ ®–‡ÀÁπ«à“
„π°√≥’∑’Ë°‘®°“√‰¡à “¡“√∂„™â ‘π∑√—æ¬å ‰¥âÕ¬à “ß¡’
ª√– ‘∑∏‘¿“æ‡æ◊ËÕ°àÕ„Àâ‡°‘¥ª√–‚¬™πå‡™‘ß‡»√…∞°‘®‰¥â
‡∑à“°—∫ºŸâ√à«¡μ≈“¥„πμ≈“¥∑’Ë „Àâª√–‚¬™πå Ÿß ÿ¥‰¥â
À“°°‘®°“√μ’√“§“ ‘π∑√—æ¬å„À¡à  °‘®°“√®–μâÕßª√–‡¡‘π°“√
¥âÕ¬§à“∑—π∑’∑’Ë¡’°“√μ’√“§“„À¡à ‡π◊ËÕß®“°¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡
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 ¡Ë”‡ ¡Õ∑’Ë‡°‘¥¢÷Èππ—Èπ‡°‘¥®“°π‘¬“¡·≈–À≈—°°“√«—¥
¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡∑’Ë‰¡à‡À¡“– ¡

 ”À√—∫√“¬°“√∑’Ë¥‘π Õ“§“√·≈–Õÿª°√≥å∑’Ë°‘®°“√
®–‰¥â√—∫ª√–‚¬™πå®“°°“√º≈‘μ °“√®”Àπà“¬ ‘π§â“À√◊Õ„Àâ
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∫∑ √ÿª

¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π∑“ß°“√‡ß‘π¡’¢âÕ°”Àπ¥
‡°’Ë¬«°—∫¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡‡ªìπ®”π«π¡“° ·μà¬—ß¢“¥§”π‘¬“¡
∑’Ë‡ªìπ∑’Ë¬Õ¡√—∫°—π∑—Ë«‰ª §≥–°√√¡°“√°”Àπ¥¡“μ√∞“π
°“√∫—≠™’√–À«à“ßª√–‡∑»®÷ß‰¥â®—¥∑”¡“μ√∞“π°“√√“¬ß“π
∑“ß°“√‡ß‘π√–À«à“ßª√–‡∑»©∫—∫∑’Ë 13 ‡√◊ËÕß °“√«—¥
¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡ „πªï §.». 2011 ¢÷Èπ ‡æ◊ËÕ°”Àπ¥§”π‘¬“¡
·≈–À≈—°°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡¢ÕßÕß§åª√–°Õ∫μà“ßÊ
¢Õßß∫°“√‡ß‘π À≈—°°“√°“√«—¥¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡„π¡“μ√∞“πœ
¥—ß°≈à“«°àÕ„Àâ‡°‘¥§«“¡‰¡à ¡Ë”‡ ¡Õ¢Õß°“√ª√–¬ÿ°μå
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ª√–‡¥Áπªí≠À“∑“ß∑ƒ…Æ’ ‰¥â·°à °“√«—¥¡Ÿ≈§à“
¢Õß√“¬°“√∑’Ë¥‘π Õ“§“√·≈–Õÿª°√≥å ∑’Ë°‘®°“√®–‰¥â√—∫
ª√–‚¬™πå°“√º≈‘μ °“√®”Àπà“¬ ‘π§â“À√◊Õ„Àâ∫√‘°“√
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¡’ ‰«â‡æ◊ËÕ¢“¬ ¥—ßπ—Èπ ª√–‚¬™πå‡™‘ß‡»√…∞°‘®∑’Ë°‘®°“√
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„Àâ°‘®°“√ “¡“√∂Õâ“ßÕ‘ßªí®®—¬„πμ≈“¥∑’Ë°‘®°“√‡¢â“√à«¡
´◊ÈÕ¢“¬Õ¬Ÿàμ“¡ª°μ‘  àßº≈„Àâ¢âÕ¡Ÿ≈¢“¥§«“¡‡™◊ËÕ∂◊Õ‰¥â
‡æ√“–ºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬·μà≈–√“¬®– “¡“√∂°”Àπ¥¡Ÿ≈§à“
¬ÿμ‘∏√√¡∑’Ë·μ°μà“ß°—π‰¥â

„π∑“ß∑ƒ…Æ’ ºŸâ√à«¡μ≈“¥¥—ß°≈à“«μâÕß¡’§«“¡√Õ∫√Ÿâ
§«“¡‡μÁ¡„® ·≈–§«“¡ “¡“√∂„π°“√‡¢â“∑”√“¬°“√ ◊́ÈÕ
¢“¬ ‘π∑√—æ¬åπ—Èπ‰¥â ·μà∂â“À“°°‘®°“√∂◊Õ§√Õß√“¬°“√∑’Ë¥‘π
Õ“§“√·≈–Õÿª°√≥å‚¥¬¡’§«“¡μ—Èß„®∑’Ë®–„™â ‘π∑√—æ¬å
„π°“√º≈‘μ °“√®”Àπà“¬ ‘π§â“À√◊Õ„Àâ∫√‘°“√ °“√„Àâ‡™à“
À√◊Õ°“√∫√‘À“√ß“π ºŸâ´◊ÈÕ∑’Ë√Õ∫√Ÿâ®–‡μÁ¡„®·≈– “¡“√∂
‡¢â“∑”√“¬°“√‰¥âÕ¬à“ß‡ªìπÕ‘ √–‰¥âÕ¬à“ß‰√„π∑“ßªØ‘∫—μ‘
¡Ÿ≈§à“¬ÿμ‘∏√√¡®÷ß‰¡àπà“®–«—¥‰¥â®√‘ß„π ∂“π°“√≥å‡™àππ—Èπ

ªí≠À“„π∑“ßªØ‘∫—μ‘Õ’°ª√–°“√Àπ÷Ëß ‰¥â·°à æƒμ‘°√√¡
„π°“√‡≈◊Õ°„™â«‘∏’°“√μ’√“§“„À¡à¢Õß°‘®°“√ μ“¡∑’Ëª√“°Ø
„πß“π«‘®—¬‡™‘ßª√–®—°…å ‡¡◊ËÕ°‘®°“√ “¡“√∂‡≈◊Õ°„™â«‘∏’
°“√μ’√“§“„À¡à ”À√—∫ ‘π∑√—æ¬å∫“ßª√–‡¿∑ ·≈–∑“ß
‡≈◊Õ°¥—ß°≈à“«¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫·√ß®Ÿß„®Õ◊ËππÕ°‡Àπ◊Õ®“°· ¥ß
¡Ÿ≈§à“ ‘π∑√—æ¬å∑’Ë·∑â®√‘ß §«“¡‡™◊ËÕ∂◊Õ‰¥â¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈∫—≠™’
¬àÕ¡¥âÕ¬≈ß‰ª
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